
Сɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɦɨɠɟɬ ɭɜɟɥɢɱɢɜɚɬɶɫɹ ɢ ɭɦɟɧɶɲɚɬɶɫɹ, 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜ ɩɪɨɲɥɨɦ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ ɞɨɯɨɞɨɜ ɜ ɛɭɞɭɳɟɦ, 

ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨ ɧɟ ɝɚɪɚɧɬɢɪɭɟɬ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɣ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɮɨɧɞɵ. 
Пɪɟɠɞɟ ɱɟɦ ɩɪɢɨɛɪɟɫɬɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɮɨɧɞɚ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɜɧɢɦɚɬɟɥɶɧɨ 

ɨɡɧɚɤɨɦɢɬɶɫɹ ɫ Пɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ. 
 

 

 Ɉɛɳɟɫɬɜɨ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ «Кɋɉ Кɚɩɢɬɚɥ ɍɩɪɚɜɥɟɧɢɟ Ⱥɤɬɢɜɚɦɢ» (Кɋɉ 
Кɚɩɢɬɚɥ ɍȺ ɈɈɈ) (ɞɚɥɟɟ – ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ), ɥɢɰɟɧɡɢɹ ɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɟ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɩɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɦɢ ɮɨɧɞɚɦɢ, ɩɚɟɜɵɦɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɦɢ ɮɨɧɞɚɦɢ ɢ 
ɧɟɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦɢ ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɦɢ ɮɨɧɞɚɦɢ №21-000-1-00565, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɚ ɎɋɎɊ Ɋɨɫɫɢɢ «05» 
ɢɸɧɹ 2008ɝ. 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɢɦɛɢɨɡ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɵ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ 
(Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ) «30» ɚɩɪɟɥɹ 2015 ɝ. ɡɚ № 2977 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Кɨɦɩɥɟɤɫɧɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ», 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɵ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ) «27» ɢɸɥɹ 2017 ɝ. ɡɚ № 3359 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Кɨɦɩɥɟɤɫɧɵɟ ɪɟɲɟɧɢɹ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɵ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ 
(Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ) «28» ɧɨɹɛɪɹ 2017 ɝ. ɡɚ № 3429 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɨɜɪɟɦɟɧɧɵɟ ɫɟɪɜɢɫɵ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 17.04.2020, 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 20.04.2020 ɡɚ №4021-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɉɨɥɢɂɧɜɟɫɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 15.07.2021, 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 16.07.2021 ɡɚ № 4503-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɇ2Ɉ ȼɢɬɚɥɢɬɢ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 27.07.2021ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 27.07.2021ɝ. ɡɚ №4519-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɊК Кɚɩɢɬɚɥ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 25.08.2021ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 25.08.2021ɝ. ɡɚ №4571-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Эɤɨɢɧɜɟɫɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 13.12.2021ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 14.12.2021ɝ. ɡɚ № 4768-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ȿɆɆȺ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 25.10.2022ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 27.10.2022ɝ. ɡɚ № 5154-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «116 Ⱦɟɜɟɥɨɩɦɟɧɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 07.11.2022ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 09.11.2022ɝ. ɡɚ № 5170-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Ɏɟɧɢɤɫ ɉɟɪɜɵɣ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 21.06.2023ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 22.06.2023ɝ. ɡɚ № 5442-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɆɌ ɂɧɜɟɫɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 21.07.2023ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 21.07.2023ɝ. ɡɚ № 5510-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Кɟɥɭɞ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 11.08.2023ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 14.08.2023ɝ. ɡɚ № 5557-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Ɍɟɧɝɟɪ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 11.08.2023ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 14.08.2023ɝ. ɡɚ № 5558-ɋȾ 



Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɍɩɪɚɜɥɟɧɢɟ ɝɨɪɧɵɦɢ ɚɤɬɢɜɚɦɢ», 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 
18.08.2023ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 21.08.2023ɝ. ɡɚ № 
5572-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɇɨɜɵɣ ɰɢɮɪɨɜɨɣ ɦɢɪ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 18.10.2023ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 18.10.2023ɝ. ɡɚ № 5725-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɊ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 18.03.2024 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 19.03.2024 ɝ. ɡɚ № 6075-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɚɣɛɟɪ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 22.05.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 23.05.2024 ɝ. ɡɚ № 6201-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Ɇɢɪ ɛɨɥɶɲɢɯ ɞɚɧɧɵɯ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 05.06.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 05.06.2024 ɝ. ɡɚ № 6233-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɂɧɬɟɝɪɚɥ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 06.06.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 06.06.2024 ɝ. ɡɚ № 6239-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ȿ-ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɢ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 15.08.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 15.08.2024 ɝ. ɡɚ № 6416-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «177 Ⱦɟɜɟɥɨɩɦɟɧɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 15.08.2024ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 15.08.2024ɝ. ɡɚ № 6417-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɆɌȼ-ɍɩɪɚɜɥɟɧɢɟ ɚɤɬɢɜɚɦɢ», 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 
11.09.2024 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 11.09.2024 ɝ. ɡɚ № 
6480-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Ɍɨɩ-Ɏɢɧɚɧɫ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 17.09.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 18.09.2024 ɝ. ɡɚ № 6499-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «Кɨɧɫɨɪɰɢɭɦ. ȼɬɨɪɨɣ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 16.10.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 17.10.2024 ɝ. ɡɚ № 6574-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɬɚɪɫ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 06.12.2024 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 09.12.2024 ɝ. ɡɚ № 6743-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɇɚɜɢɞ Ɏɨɧɞ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 27.02.2025 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 27.02.2025 ɝ. ɡɚ № 6890-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɂȼɇɋ», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 03.03.2025 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 03.03.2025 ɝ. ɡɚ № 6894-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ȾɂɈȽȿɇ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 23.10.2024 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 24.10.2024 ɝ. ɡɚ № 6595-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɌɊ-01», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 16.04.2025 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 17.04.2025 ɝ. ɡɚ № 6988-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «К3», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 06.06.2025 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 06.06.2025 ɝ. ɡɚ № 7082-ɋȾ 



 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «ɋɟɝɦɟɧɬ», ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 20.06.2025 ɝ., 
ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 20.06.2025 ɝ. ɡɚ № 7126-ɋȾ 

Ɂɚɤɪɵɬɵɣ ɩɚɟɜɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɤɨɦɛɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɮɨɧɞ «К5», ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ 06.08.2025 ɝ., ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 06.08.2025 ɝ. ɡɚ № 7216-ɋȾ. 

 

Ɉɛɪɚɳɚɟɦ ɜɧɢɦɚɧɢɟ ɧɚ ɬɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɮɨɧɞɚ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɵ ɜ ɨɛɨɪɨɬɟ (ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ 
ɚɞɪɟɫɨɜɚɧɚ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦ), ɚ ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɟɧɢɟ/ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ 
ɮɨɧɞɟ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɨɬ 29.11.2001 №156-ɎɁ «Ɉɛ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɚɯ», ɢɧɵɦɢ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ ɩɪɚɜɨɜɵɦɢ ɚɤɬɚɦɢ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, 
ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ ɚɤɬɚɦɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ.  

ɉɨɥɭɱɢɬɶ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɸ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɭɸ ɪɚɫɤɪɵɬɢɸ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɨɬ 29.11.2001 №156-ɎɁ «Ɉɛ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɚɯ» ɢ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ 
ɚɤɬɚɦɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨɡɧɚɤɨɦɢɬɶɫɹ ɫ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɨɧɞɨɦ, 
ɦɨɠɧɨ ɜ ɨɮɢɫɟ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɨ ɚɞɪɟɫɭ: 119021, ɝ. Ɇɨɫɤɜɚ, ɜɧ.ɬɟɪ.ɝ. ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɣ ɨɤɪɭɝ 
ɏɚɦɨɜɧɢɤɢ, ɛ-ɪ Ɂɭɛɨɜɫɤɢɣ, ɞ. 22/39, ɩɨ ɬɟɥɟɮɨɧɭ: +7 495 649 88 37. 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɟ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɦɭ 
ɤɨɧɫɭɥɶɬɢɪɨɜɚɧɢɸ, ɢ ɥɸɛɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ, ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɦɚɹ ɟɸ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɨɬ 29.11.2001 №156-ɎɁ «Ɉɛ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɚɯ» ɢ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ 
ɚɤɬɚɦɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɧɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɶɧɨɣ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɣ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɟɣ ɢ ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ 
ɢɫɬɨɥɤɨɜɚɧɚ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɬɚɤɨɜɨɣ. 

Ɉɤɚɡɵɜɚɟɦɵɟ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɭɫɥɭɝɢ ɧɟ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɭɫɥɭɝɚɦɢ ɩɨ ɨɬɤɪɵɬɢɸ 
ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ ɫɱɟɬɨɜ ɢ ɩɪɢɟɦɭ ɜɤɥɚɞɨɜ, ɢ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɜɚɟɦɵɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɧɟ ɩɨɞɥɟɠɚɬ ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɸ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɨɬ 23 
ɞɟɤɚɛɪɹ 2003 ɝɨɞɚ №177-ɎɁ «Ɉ ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɢ ɜɤɥɚɞɨɜ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɜ ɛɚɧɤɚɯ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ». 

 

 
 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

 

ɉɊȺȼɂɅȺ 

ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ 

ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɩɨɞ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ Ʉɋɉ Ʉɚɩɢɬɚɥ ɍȺ ɈɈɈ, ɜ ɩɪɚɜɢɥɚɯ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɭɤɚɡɚɧɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɵ ɞɥɹ 
ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɢ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ ɤɨɬɨɪɵɯ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɈɈɈ «ɋȾɄ «Ƚɚɪɚɧɬ», 

ɫ ɜɧɟɫɟɧɧɵɦɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦɢ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹɦɢ 

 

1. ɈȻɓɂȿ ɉɈɅɈɀȿɇɂə 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ  (ɞɚɥɟɟ 
ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ) ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɜɫɟɯ ɮɨɧɞɨɜ ɩɨɞ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ Ʉɋɉ Ʉɚɩɢɬɚɥ ɍȺ 
ɈɈɈ (ɞɚɥɟɟ – ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢɥɢ ɍɄ), ɜ ɩɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɯ 
ɭɤɚɡɚɧɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɵ ɞɥɹ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɢ 
ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ ɤɨɬɨɪɵɯ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɈɈɈ «ɋȾɄ «Ƚɚɪɚɧɬ» (ɞɚɥɟɟ – 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ) (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ Ɏɨɧɞ, Ɏɨɧɞɵ, ɉɂɎ) ɢ ɪɚɡɪɚɛɨɬɚɧɵ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɍɤɚɡɚɧɢɹ Ȼɚɧɤɚ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɨɬ 25 ɚɜɝɭɫɬɚ 2015 ɝ. № 3758-ɍ «Ɉɛ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɮɨɧɞɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɩɨɪɹɞɤɟ ɪɚɫɱёɬɚ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɚɟɜɨɝɨ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ, ɪɚɫɱёɬɧɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ» (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ ɍɤɚɡɚɧɢɟ), ɢɧɵɯ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɯ ɚɤɬɨɜ 
Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɢ ɋɬɚɧɞɚɪɬɚ ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɚɫɫɨɰɢɚɰɢɢ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ (ɇȺɍɎɈɊ) 
ɩɨɪɹɞɤɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɝɨ ɋɨɜɟɬɨɦ ɞɢɪɟɤɬɨɪɨɜ ɇȺɍɎɈɊ 08.04.2025 (ɞɚɥɟɟ – ɋɬɚɧɞɚɪɬ). 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɸɬ ɩɨɪɹɞɨɤ ɢ ɫɪɨɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɨɜ (ɞɚɥɟɟ 
ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ ɋɑȺ), ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨɪɹɞɨɤ ɪɚɫɱёɬɚ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ, ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɪɚɫɱёɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ ɢ ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ Ɏɨɧɞɚ. ɉɪɚɜɢɥɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ ɤɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɦɟɬɨɞɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ Ɏɨɧɞɨɜ. 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɬɶ ɋɑȺ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɜɧɨɫɢɦɵɦɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦɢ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹɦɢ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɢɯ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɢɹ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ. 

ɉɪɚɜɢɥɚ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɝɨ Ɏɨɧɞɚ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɬɟɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, 
ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɵ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɤɥɚɪɚɰɢɟɣ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɚɠɞɵɦ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɦ Ɏɨɧɞɨɦ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ Ɏɨɧɞɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɧɚ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ 
ɉɪɚɜɢɥ ɞɟɣɫɬɜɭɟɬ ɪɟɞɚɤɰɢɹ ɉɪɚɜɢɥ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɧɚɱɚɥɚ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ. ɋ ɞɚɬɵ 
ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ 
ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɤɚɠɞɵɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ Ɏɨɧɞɨɜ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɪɢɧɹɬɨ ɪɟɲɟɧɢɟ ɨ ɜɵɞɚɱɟ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɩɚɟɜ ɡɚɤɪɵɬɨɝɨ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢ ɞɨ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ, ɩɨ 
ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɉɪɚɜɢɥ, ɞɟɣɫɬɜɭɟɬ ɪɟɞɚɤɰɢɹ ɉɪɚɜɢɥ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɪɚɧɟɟ. ɋ 
ɞɚɬɵ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ ɜɵɞɚɱɢ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɧɨ ɧɟ ɪɚɧɟɟ «31» 
ɨɤɬɹɛɪɹ 2025 ɝɨɞ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ 
ɉɪɚɜɢɥɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɤɚɠɞɵɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ. 

 



 
 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ 
ɭɤɚɡɚɧɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɵ ɞɥɹ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɢ ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ ɛɭɞɭɬ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɵ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɵ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ ɢ ɜɧɟɫɟɧɵ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɮɨɧɞɨɜ ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ 31.10.2025 (ɞɚɥɟɟ ɩɨ ɬɟɤɫɬɭ ɉɪɚɜɢɥ – ɬɚɤɠɟ Ɏɨɧɞ, Ɏɨɧɞɵ), ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ, 
ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɤɚɠɞɵɣ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ 
ɭɤɚɡɚɧɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɵ ɞɥɹ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɩɪɚɜɚ ɢ 
ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ ɩɟɪɟɞɚɧɵ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨɬ ɞɪɭɝɨɣ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ 
ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ Ɏɨɧɞɨɦ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɦ ɫɨ 
ɫɦɟɧɨɣ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɭɸ ɤɨɦɩɚɧɢɸ (ɞɚɥɟɟ ɩɨ ɬɟɤɫɬɭ ɉɪɚɜɢɥ – ɬɚɤɠɟ Ɏɨɧɞ, 
Ɏɨɧɞɵ), ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɤɚɠɞɵɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɩɨɞ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɜ 
ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ ɭɤɚɡɚɧɨ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɩɚɢ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɵ 
ɞɥɹ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɢ ɞɚɬɚ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɦɢ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫɨ ɫɦɟɧɨɣ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ ɧɚ 
ɧɨɜɵɣ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ, ɧɚɫɬɭɩɢɬ ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ 31.10.2025 (ɞɚɥɟɟ ɩɨ ɬɟɤɫɬɭ ɉɪɚɜɢɥ 
– ɬɚɤɠɟ Ɏɨɧɞ, Ɏɨɧɞɵ), ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɢ 
ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɤɚɠɞɵɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ Ɏɨɧɞɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɧɚ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ 
ɉɪɚɜɢɥ ɞɟɣɫɬɜɭɟɬ ɪɟɞɚɤɰɢɹ ɉɪɚɜɢɥ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ 
Ɏɨɧɞɚ. 

ɉɪɚɜɢɥɚ, ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹ, ɜɧɨɫɢɦɵɟ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɉɪɚɜɢɥɚ ɫ ɜɧɟɫɟɧɧɵɦɢ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦɢ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹɦɢ ɪɚɫɤɪɵɜɚɸɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɧɚ ɫɜɨɟɦ ɫɚɣɬɟ ɜ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɟɬɢ «ɂɧɬɟɪɧɟɬ» ɩɨ ɚɞɪɟɫɭ: https://kspcapital-am.ru (ɞɚɥɟɟ – 
ɫɚɣɬ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ).  

ɉɪɚɜɢɥɚ ɪɚɫɤɪɵɜɚɸɬɫɹ ɧɚ ɫɚɣɬɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɞɧɹ ɧɚɱɚɥɚ ɫɪɨɤɚ 
ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ. 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɹ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹ, ɜɧɨɫɢɦɵɟ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɉɪɚɜɢɥɚ ɫ ɜɧɟɫɟɧɧɵɦɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦɢ ɢ 
ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹɦɢ ɪɚɫɤɪɵɜɚɸɬɫɹ ɧɚ ɫɚɣɬɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ 5 (ɉɹɬɢ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 
ɞɨ ɞɚɬɵ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɉɪɚɜɢɥ ɫ ɜɧɟɫɟɧɧɵɦɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦɢ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹɦɢ. 

ɇɚ ɫɚɣɬɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵ ɉɪɚɜɢɥɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 3 (Ɍɪɟɯ) 
ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɥɟɬ, ɜɫɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɢ ɞɨɩɨɥɧɟɧɢɹ, ɜɧɟɫɟɧɧɵɟ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ ɡɚ 3 (Ɍɪɢ) 
ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɝɨɞɚ. 

2. ɉɈɊəȾɈɄ ɂ ɉȿɊɂɈȾɂɑɇɈɋɌɖ (ȾȺɌɕ) ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə ɋɑȺ, Ⱥ ɌȺɄɀȿ 

ȼɊȿɆə, ɉɈ ɋɈɋɌɈəɇɂɘ ɇȺ ɄɈɌɈɊɈȿ ɈɉɊȿȾȿɅəȿɌɋə ɋɑȺ 

ɋɑȺ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ ɦɟɠɞɭ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɜɫɟɯ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ 
ɚɤɬɢɜɵ) ɢ ɜɟɥɢɱɢɧɨɣ ɜɫɟɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɸ ɡɚ ɫɱɟɬ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ (ɞɚɥɟɟ 
ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ), ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ (ɪɚɫɱɟɬɚ) ɋɑȺ. 

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɩɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦ ɫɬɚɧɞɚɪɬɨɦ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ (IFRS) 13 «Ɉɰɟɧɤɚ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ» ɜ ɪɟɞɚɤɰɢɢ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɋɑȺ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɉɪɚɜɢɥ. 
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ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɚ ɨɬ 29 ɢɸɥɹ 1998 ɝ. №135-ɎɁ «Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ» (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ ɎɁ «Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ ɊɎ»), 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɧɚɥɨɝɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɭɩɥɚɱɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ 
Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɚ ɩɪɢ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɢ ɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ 
ɚɤɬɢɜɨɜ. 

Ⱥɤɬɢɜɵ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɤ ɪɚɫɱёɬɭ ɋɑȺ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɯ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦɢ ɫɬɚɧɞɚɪɬɚɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɜɜɟɞɟɧɧɵɦɢ ɜ ɞɟɣɫɬɜɢɟ ɧɚ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɢ 
Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ ɧɟ ɪɚɧɟɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ ɞɨ ɞɚɬɵ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɋɑȺ ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɢɬɭɚɰɢɢ, ɤɨɝɞɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɜ 
ɰɟɥɹɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɹ ɜɵɞɚɱɢ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɩɚɟɜ. ȼ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ 
ɧɟ ɪɚɧɟɟ 6 (ɲɟɫɬɢ) ɦɟɫɹɰɟɜ ɞɨ ɞɚɬɵ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɋɑȺ.  

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɦɨɠɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɹɬɶɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɟɫɥɢ ɬɚɤɨɣ ɨɬɱɟɬ 
ɫɨɫɬɚɜɥɟɧ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ ɫɚɦɨɪɟɝɭɥɢɪɭɟɦɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ 
ɨɰɟɧɳɢɤɨɜ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɥɢɫɶ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 2 (Ⱦɜɭɯ) ɥɟɬ ɜ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɟ 2 (Ⱦɜɭɯ) ɢ ɛɨɥɟɟ ɪɚɡ ɦɟɪɵ 
ɞɢɫɰɢɩɥɢɧɚɪɧɨɝɨ ɜɨɡɞɟɣɫɬɜɢɹ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɎɁ «Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ ɊɎ», ɚ ɬɚɤɠɟ 
ɜɧɭɬɪɟɧɧɢɦɢ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɦɢ ɫɚɦɨɪɟɝɭɥɢɪɭɟɦɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɨɰɟɧɳɢɤɨɜ, ɢ ɫɬɚɠ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɹ 
ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 3 (Ɍɪёɯ) ɥɟɬ. 

ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɵɯ ɩɨ ɨɬɱɟɬɭ ɨɰɟɧɳɢɤɚ: 
 Ⱦɨɥɢ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɨɛɳɟɫɬɜ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ; 
 ɉɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ (ɡɚ 

ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ); 
 ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɵɦ 

ɫɩɨɫɨɛɨɦ; 
 ɇɟɞɜɢɠɢɦɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ; 
 ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɥɟɜɨɦ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ; 
 ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɟ ɫ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟɦ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɨɛɴɟɤɬ 

ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ (ɟɝɨ ɱɚɫɬɶ) ɩɨɫɥɟ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɟɝɨ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ) ɢ ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɟ 
ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ ɥɢɰɨ, ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ 
ɩɪɚɜɨ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɢɥɢ ɢɧɨɟ ɜɟɳɧɨɟ ɩɪɚɜɨ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɩɪɚɜɨ ɚɪɟɧɞɵ, ɧɚ ɡɟɦɟɥɶɧɵɣ 
ɭɱɚɫɬɨɤ, ɜɵɞɟɥɟɧɧɵɣ ɜ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɩɨɪɹɞɤɟ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɨɛɴɟɤɬɚ 
ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɢ (ɢɥɢ) ɢɦɟɸɳɢɦ ɪɚɡɪɟɲɟɧɢɟ ɧɚ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɧɚ 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ ɭɱɚɫɬɤɟ, ɥɢɛɨ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ ɥɢɰɨ, ɢɧɜɟɫɬɢɪɭɸɳɟɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɥɢ ɢɧɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɜ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ; 

 ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ 
ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ) ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɧɚ ɦɟɫɬɟ 
ɫɧɨɫɢɦɵɯ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ) ɧɚ ɜɵɞɟɥɟɧɧɨɦ ɜ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɩɨɪɹɞɤɟ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ 
ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɫɨɡɞɚɧɢɹ) ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ ɭɱɚɫɬɤɟ, ɤɨɬɨɪɵɣ 
(ɩɪɚɜɨ ɚɪɟɧɞɵ (ɫɭɛɚɪɟɧɞɵ) ɤɨɬɨɪɨɝɨ) ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɚɤɬɢɜɵ Ɏɨɧɞɚ; 

 ɉɪɨɟɤɬɧɚɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɹ ɞɥɹ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɢɥɢ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɢɢ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ; 
 ɉɪɚɜɚ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ; 
 ɉɪɨɱɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ ɨɰɟɧɤɭ 

ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɢɧɵɯ ɦɟɬɨɞɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; 

 ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚ 
ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ; 
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 ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ (ɞɚɥɟɟ - ȾɂɌ), 
ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ ɢɡ ɬɚɤɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ, 
ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɚɜɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɫ ɞɚɬɵ ɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɥɢ ɜ ɨɛɳɟɦ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ; 

 ȼɧɟɛɢɪɠɟɜɵɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ (ȼɉɎɂ) ɢɥɢ ɨɬɞɟɥɶɧɵɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ 
ȼɉɎɂ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɰɟɧɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ, ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. 

ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɋɑȺ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɪɟɡɟɪɜ ɧɚ ɜɵɩɥɚɬɭ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɸ, ɚɭɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, 
ɨɰɟɧɳɢɤɭ Ɏɨɧɞɚ ɢ ɥɢɰɭ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɟɦɭ ɜɟɞɟɧɢɟ ɪɟɟɫɬɪɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ 
ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ Ɏɨɧɞɚ. ɇɟ ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɜɤɥɸɱɟɧɢɟ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢɧɵɯ ɪɟɡɟɪɜɨɜ, 
ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɪɟɡɟɪɜɚ ɧɚ ɨɩɥɚɬɭ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɵɦ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ, 
ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɦ Ɏɨɧɞ. 

ɋɑȺ Фɨɧɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ: 
 ɧɚ ɞɚɬɭ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ (ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ) ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ; 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɜɵɞɚɱɢ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢ ɨɛɦɟɧɚ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ - ɧɚ ɞɚɬɭ 

ɜɨɡɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹ ɢɯ ɜɵɞɚɱɢ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢ ɨɛɦɟɧɚ; 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ - ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹ ɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ; 
 ɩɨɫɥɟ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ (ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ) ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ - ɟɠɟɦɟɫɹɱɧɨ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ 

ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ; 
 ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɫɪɨɤɚ ɩɪɢёɦɚ ɡɚɹɜɨɤ ɧɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɢ ɨɛɦɟɧ 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ; 
 ɧɚ ɞɚɬɭ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɫɩɢɫɤɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ ɛɟɡ ɡɚɹɜɥɟɧɢɹ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɩɚёɜ ɨɛ ɢɯ ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ; 

 ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɭɸ ɞɚɬɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɧɨɜɨɣ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɩɪɢ ɫɦɟɧɟ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ. 

ɋɑȺ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɟ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ ɚɤɬɚɦɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ. 
ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɱɚɫ ɢ ɦɢɧɭɬɵ ɦɨɫɤɨɜɫɤɨɝɨ ɜɪɟɦɟɧɢ, 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ 23 ɱɚɫ. 59 ɦɢɧ. ɞɚɬɵ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɋɑȺ ɬɨɝɨ ɱɚɫɨɜɨɝɨ ɩɨɹɫɚ, ɜ 
ɤɨɬɨɪɨɦ ɛɵɥɚ ɫɨɜɟɪɲɟɧɚ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɹɹ ɫɞɟɥɤɚ (ɨɩɟɪɚɰɢɹ) ɫ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɋɑȺ, ɢɥɢ ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɢɟ ɞɚɧɧɵɟ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɪɚɡɧɢɰɵ ɜɨ ɜɪɟɦɟɧɢ), ɬɪɟɛɭɟɦɵɟ ɞɥɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ). 

ɋɑȺ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɚɹ ɋɑȺ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɪɚɫɱёɬɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 (Ⱦɜɭɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ, ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɩɪɚɜɢɥ 
ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɨɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɨɦ ɧɟ ɭɤɚɡɚɧɚ ɜɚɥɸɬɚ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɋɑȺ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɚɹ ɋɑȺ ɢ ɪɚɫɱёɬɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ 
Ɏɨɧɞɚ, ɬɨ ɭɤɚɡɚɧɧɵɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɜ ɪɭɛɥɹɯ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɹɯ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɞɚɧɧɵɯ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɛɵɥɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɋɑȺ, ɋɑȺ ɩɨɞɥɟɠɢɬ 
ɩɟɪɟɪɚɫɱёɬɭ. ɉɟɪɟɪɚɫɱёɬ ɋɑȺ ɧɟ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɟ 
ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɧɨɣ ɜ ɪɚɫɱёɬɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɦɟɧɟɟ ɱɟɦ 0,1% ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ 
ɋɑȺ, ɢ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɟ ɋɑȺ ɧɚ ɷɬɨɬ ɦɨɦɟɧɬ ɪɚɫɱёɬɚ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɦɟɧɟɟ 0,1% ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ ɋɑȺ. 

ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɋɑȺ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɚ ɬɚɤ ɠɟ ɜ ɢɧɵɯ 
ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɤɨɝɞɚ ɬɟɤɭɳɢɟ ɦɟɬɨɞɵ  ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ 
(ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɟɫɬɚɧɞɚɪɬɧɵɯ ɜɧɟɲɧɢɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ ɩɪɢɜɨɞɹɬ ɤ ɢɫɤɚɠɟɧɢɸ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬ 
ɧɚɞɟɠɧɨɟ  ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ 13 ɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ 



 
 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ. ɗɤɫɩɟɪɬɧɨɟ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ) ɫɭɠɞɟɧɢɟ – ɷɬɨ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɥɶɧɨ ɨɮɨɪɦɥɟɧɧɨɟ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɧɨɟ 
ɫɨ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ, ɫɨɞɟɪɠɚɳɟɟ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɵɟ ɪɚɫɱɟɬɵ ɢ ɜɵɜɨɞɵ ɨɛ ɨɰɟɧɤɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨ ɜɟɥɢɱɢɧɚɯ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɜ ɪɚɫɱɟɬɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɨ ɜɵɹɜɥɟɧɧɵɯ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɯ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ/ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɚɤɬɢɜɨɜ/ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨ ɜɵɹɜɥɟɧɧɵɯ ɩɪɢɡɧɚɤɚɯ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɩɪɨɱɢɯ 
ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚɯ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɜɥɢɹɸɬ ɧɚ ɨɰɟɧɤɭ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ 13. 

3. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ Ⱦȿɇȿɀɇɕɏ 

ɋɊȿȾɋɌȼ, ȼ ɌɈɆ ɑɂɋɅȿ ɇȺ ɇȿɋɇɂɀȺȿɆɕɏ ɈɋɌȺɌɄȺɏ ȼ ɄɊȿȾɂɌɇɈɃ 

ɈɊȽȺɇɂɁȺɐɂɂ 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɯ ɫɱɟɬɚɯ ɜ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ 
ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɫɱɟɬ (ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ, ɬɪɚɧɡɢɬɧɵɣ, ɜɚɥɸɬɧɵɣ, 
ɷɫɤɪɨɭ, ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɥɢɰɟɜɨɣ ɫɱɟɬ ɞɥɹ ɭɱɟɬɚ ɩɨɤɪɵɬɢɹ ɩɨ ɚɤɤɪɟɞɢɬɢɜɭ) ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɜɵɩɢɫɤɢ ɫ ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ.  

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɧɵɟ ɧɚ ɧɟɫɧɢɠɚɟɦɨɦ ɨɫɬɚɬɤɟ ɧɚ ɫɱɟɬɟ ɜ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɟ. 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɧɚ ɫɱɟɬɟ ɷɫɤɪɨɭ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɮɚɤɬɚ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɧɚ ɫɱɟɬ 
ɷɫɤɪɨɭ ɢ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɨɫɥɟ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɫɱɟɬ ɷɫɤɪɨɭ ɉɂɎ ɫɨɯɪɚɧɹɟɬ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ, ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. ȿɫɥɢ ɭɫɥɨɜɢɹ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɸɬ, ɱɬɨ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɟ ɧɚ ɫɱɟɬ ɷɫɤɪɨɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɮɚɤɬɨɦ ɨɩɥɚɬɵ, ɬɨ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɧɚ 
ɫɱɟɬɟ ɷɫɤɪɨɭ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ. 

ɉɪɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɫ ɛɚɧɤɨɦ ɨ ɧɟɫɧɢɠɚɟɦɨɦ ɨɫɬɚɬɤɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɫɱɟɬɟ (ɞɚɥɟɟ 
ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ ɋɨɝɥɚɲɟɧɢɟ) ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɚ ɧɟɫɧɢɠɚɟɦɵɣ ɨɫɬɚɬɨɤ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɋɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɥɢɛɨ ɫ ɞɚɬɵ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɡɚɹɜɤɟ ɧɚ 
ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɤ ɋɨɝɥɚɲɟɧɢɸ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɧɚ ɧɟɫɧɢɠɚɟɦɵɣ ɨɫɬɚɬɨɤ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɞɚɬɵ: 
- ɞɚɬɚ ɢɯ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɛɚɧɤɨɦ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ; 
- ɞɚɬɚ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 

ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜ 
ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ).  

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɜ ɫɭɦɦɟ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɞɨɯɨɞɨɜ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, 
ɢɫɱɢɫɥɟɧɧɨɣ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɭɫɥɨɜɢɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɫ ɛɚɧɤɨɦ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɛɚɡɵ 
ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɚ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɡɚ ɩɟɪɢɨɞ, ɩɪɨɲɟɞɲɢɣ ɫɨ ɞɧɹ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɝɨ 
ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ, ɢɥɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɞɟɣɫɬɜɢɹ ɬɚɤɨɝɨ ɋɨɝɥɚɲɟɧɢɹ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɟ 
ɩɨɝɚɲɚɥɢɫɶ. 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ: 
 ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɧɚ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɣ ɫɱɟɬ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟ ɩɨɥɭɱɟɧ 

ɨɬɱɟɬ ɛɪɨɤɟɪɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɢɣ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ 
ɛɪɨɤɟɪɨɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

 ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɧɚ ɞɪɭɝɨɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ Ɏɨɧɞɚ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ 
ɧɟ ɩɨɥɭɱɟɧɚ ɜɵɩɢɫɤɚ ɢɡ ɛɚɧɤɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɚɹ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ 
ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ, 

ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɟɪɟɜɨɞɨɜ ɜ ɩɭɬɢ/ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ 
ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ №2. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɞɚɬɵ: 



 
 

 ɞɚɬɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɟɣ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 
ɫɪɟɞɫɬɜ ɫɨ ɫɱɟɬɚ;  

 ɞɚɬɚ ɪɟɲɟɧɢɹ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɨɛ ɨɬɡɵɜɟ ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɛɚɧɤɚ (ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɩɟɪɟɯɨɞɹɬ ɜ 
ɚɤɬɢɜ «ɩɪɨɱɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ»); 

 ɞɚɬɚ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɛɚɧɤɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɛɚɧɤɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ). 

4. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ȾȿɉɈɁɂɌɈȼ 

4.1.  ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ 

Ⱦɟɩɨɡɢɬ ɜ ɛɚɧɤɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɫ:  
 ɞɚɬɵ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬɧɵɣ ɫɱɟɬ, ɨɬɤɪɵɬɵɣ ɜ ɰɟɥɹɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 

ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɝɨ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɫ 
ɞɟɩɨɡɢɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ; 

 ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɭɫɬɭɩɤɢ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɜɤɥɚɞɚ ɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɭɫɬɭɩɤɢ.  

Ⱦɚɬɨɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ: 
 ɞɚɬɚ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɟɣ ɫɭɦɦɵ ɜɤɥɚɞɚ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ Ɏɨɧɞɚ; 
 ɞɚɬɚ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɩɟɪɟɭɫɬɭɩɤɢ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɜɤɥɚɞɚ ɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɯ 

ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɭɫɬɭɩɤɢ; 
  ɞɚɬɚ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 

ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɟ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ; 
 ɞɚɬɚ ɪɟɲɟɧɢɹ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɨɛ ɨɬɡɵɜɟ ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 

ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ (ɫɭɦɦɚ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɚɤɬɢɜɟ «ɩɪɨɱɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ»). 

4.2.  ɉɨɪɹɞɨɤ ɨɰɟɧɤɢ ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ  
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɚ (ɫɭɦɦɚ 

ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬɧɨɦ ɫɱɟɬɟ) ɩɥɸɫ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ 
ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɥɭɱɚɹɯ: 

 ɫɪɨɤ ɞɟɩɨɡɢɬɚ «ɞɨ ɜɨɫɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ» ɢɥɢ ɦɟɧɟɟ 90 (Ⱦɟɜɹɧɨɫɬɚ) ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 
ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬ, ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɪɵɧɨɱɧɨɣ (ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.4.3 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ); 

 ɞɨɝɨɜɨɪ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɜɤɥɚɞɚ (ɞɟɩɨɡɢɬɚ) ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɪɚɫɬɨɪɝɧɭɬ ɜɤɥɚɞɱɢɤɨɦ ɜ ɥɸɛɨɣ ɞɟɧɶ 
ɛɟɡ ɩɨɬɟɪɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɬɨɪɠɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ, ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ 
ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɪɵɧɨɱɧɨɣ. 

ȼ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɤ ɞɚɬɟ 
ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ (ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ 
ɩɥɚɬɟɠɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɟɩɨɡɢɬɚ), ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɬɚɜɤɢ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ (𝑟 ) ɜɵɛɪɚɧɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ: 

 ɥɢɛɨ ɫɬɚɜɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɞɟɩɨɡɢɬɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ; 
 ɥɢɛɨ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ (𝑟 ˓.˓˞ː./𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː.ሻ.  

ɉɨɪɹɞɨɤ ɜɵɛɨɪɚ ɫɬɚɜɤɢ ɚɧɚɥɨɝɢɱɟɧ ɩɨɪɹɞɤɭ, ɨɩɢɫɚɧɧɨɦɭ ɜ ɩ. 4.3. 

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (PV): 

ܸܲ =  ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑟ሻ𝑡𝑖−𝑡బଷ଺ହ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: 



 
 

𝑟 - ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ; ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɞɟɩɨɡɢɬɭ); ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 - ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

ȼ ɥɸɛɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɧɢɠɟ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 
ɫɪɟɞɫɬɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɨɥɭɱɢɥ ɛɵ Ɏɨɧɞ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɜɨɫɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɫɭɦɦɵ ɜɤɥɚɞɚ ɢɥɢ 
ɪɚɫɬɨɪɠɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɜɤɥɚɞɚ (ɞɟɩɨɡɢɬɚ) ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɦɟɬɨɞɚɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɜɵɲɟ, ɜ 
ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɪɵɧɨɱɧɵɦ ɭɫɥɨɜɢɹɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 
4.3.  ɉɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɪɵɧɨɱɧɨɣ  

 ɇɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɪɨɜɟɪɤɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɜɤɥɚɞɚ, ɪɵɧɨɱɧɵɦ ɭɫɥɨɜɢɹɦ. 

ɉɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɪɭɛɥɟɜɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɜɵɩɨɥɧɟɧɨ ɭɫɥɨɜɢɟ: 𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː. ∗ ሺͳ − ሻܸܭ ൑ 𝑟 ˈ˒ ൑ 𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː. ∗ ሺͳ +  ,ሻܸܭ

ɝɞɟ: 𝑟 ˈ˒ – ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; 
KV – ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɤɨɥɟɛɚɧɢɣ (ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ) ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ, 

ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɣ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ (ɫ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɟɦ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ): 

KV=
௠𝑎𝑥𝑟 ˓.˓˞ː.−௠𝑖௡𝑟 ˓.˓˞ː.௠𝑖௡𝑟 ˓.˓˞ː.  , 

ɝɞɟ: ݉𝑎𝑥𝑟 ˓.˓˞ː. – ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɚɹ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɦ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɜɤɥɚɞɚɦ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ) ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ 
ɰɟɥɨɦ ɩɨ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɫ ɫɨɩɨɫɬɚɜɢɦɵɦ ɫɪɨɤɨɦ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 
ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ ɩɨ ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ, ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɨɬ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ 
ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɧɚ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɫɬɚɜɤɢ; ݉𝑖݊𝑟 ˓.˓˞ː. – ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɚɹ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɦ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɜɤɥɚɞɚɦ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ) ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ 
ɰɟɥɨɦ ɩɨ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɫ ɫɨɩɨɫɬɚɜɢɦɵɦ ɫɪɨɤɨɦ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 
ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ ɩɨ ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ, ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɨɬ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ 
ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɧɚ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɫɬɚɜɤɢ; 𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː. - ɨɰɟɧɤɚ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɣ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ 

(ɫ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɟɦ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ): 𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː. = 𝑟 ˓.˓˞ː. + ሺʙʠˇ.ˑ. − ʙʠ˔˓.ሻ, 

ɝɞɟ: 𝑟 ˓.˓˞ː. - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ 
ɜɤɥɚɞɚɦ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ) ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ ɰɟɥɨɦ ɩɨ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ ɩɨ ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ, ɡɚ ɦɟɫɹɰ, 
ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ, ɩɨɩɚɞɚɸɳɢɦ ɜ ɬɨɬ 
ɠɟ ɢɧɬɟɪɜɚɥ, ɱɬɨ ɢ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɧɚ ɨɬɱɟɬɧɭɸ ɞɚɬɭ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚ; ʙʠˇ.ˑ. - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ; ʙʠ˔˓.  - ɫɪɟɞɧɹɹ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫɬɚɜɤɚ 𝑟 ˓.˓˞ː.. 



 
 

ɋɪɟɞɧɹɹ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʙʠ˔˓. = ∑ ʙʠ𝑖 ∗ 𝑖ܶ𝑖 ܶ , 
ɝɞɟ: T - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɦɟɫɹɰɟ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ; ʙʠ𝑖 - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɜɲɚɹ ɜ i-ɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, 𝑖ܶ  - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ʙʠ𝑖. 
ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɪɭɛɥɟɜɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 

ɜɵɛɪɚɧɧɨɣ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɧɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ. 
ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɪɭɛɥɟɜɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ 

ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ 𝑟 ˙.˔˓.˓˞ː.. 
ɉɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɜ ɞɨɥɥɚɪɚɯ ɋɒȺ ɢɥɢ ȿɜɪɨ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɟɫɥɢ 

ɜɵɩɨɥɧɟɧɨ ɭɫɥɨɜɢɟ: 𝑟 ˓.˓˞ː. ∗ ሺͳ − ሻܸܭ ൑ 𝑟 ˈ˒ ൑ 𝑟 ˓.˓˞ː. ∗ ሺͳ +  ,ሻܸܭ

ɝɞɟ: 
KV – ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɤɨɥɟɛɚɧɢɣ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ, 

ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɣ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɵɦ ɫɬɚɜɤɚɦ 𝑟 ˓.˓˞ː., ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɸ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ ɩɨ ɪɭɛɥɟɜɵɦ ɫɬɚɜɤɚɦ; 𝑟 ˈ˒ - ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ 
ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; 𝑟 ˓.˓˞ː. - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ 
ɜɤɥɚɞɚɦ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ) ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɚɥɸɬɟ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚ, ɜ ɰɟɥɨɦ ɩɨ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ 
ɩɨ ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ, ɡɚ ɦɟɫɹɰ, ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ 
ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ, ɩɨɩɚɞɚɸɳɢɦ ɜ ɬɨɬ ɠɟ ɢɧɬɟɪɜɚɥ, ɱɬɨ ɢ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɧɚ ɨɬɱɟɬɧɭɸ ɞɚɬɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɜ ɞɨɥɥɚɪɚɯ ɋɒȺ ɢɥɢ ȿɜɪɨ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɜɵɛɪɚɧɧɨɣ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɧɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɭ ɜ ɞɨɥɥɚɪɚɯ ɋɒȺ ɢɥɢ ȿɜɪɨ, ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ 𝑟 ˓.˓˞ː.. 

5. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɐȿɇɇɕɏ ȻɍɆȺȽ 

5.1. ɉɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ⱦɚɬɨɣ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɤ Ɏɨɧɞɭ ɩɪɚɜ 
ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɭɸ ɛɭɦɚɝɭ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫɨ ɫɬ.29 Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɚ ɨɬ 22 
ɚɩɪɟɥɹ 1996 ɝ. №39-ɎɁ «Ɉ ɪɵɧɤɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ» ɢ ɫɬ. 149.2 Ƚɪɚɠɞɚɧɫɤɨɝɨ Ʉɨɞɟɤɫɚ ɊɎ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦ ɧɚ 
ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ, ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɫɬɢ ɢ ɩɥɚɬɧɨɫɬɢ (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ ɨɩɟɪɚɰɢɢ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɟ ɧɚ 
ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ), ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɟɦ ɞɥɹ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, 
ɟɫɥɢ ɷɬɨ ɜɥɟɱɟɬ ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɥɚɞɟɧɢɟɦ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ.  

Ɉɩɟɪɚɰɢɹɦɢ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦɢ ɧɚ ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɧɟ ɜɥɟɤɭɳɢɦɢ ɡɚ ɫɨɛɨɣ ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ 
ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɥɚɞɟɧɢɟɦ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ, ɜ ɰɟɥɹɯ ɞɚɧɧɵɯ ɉɪɚɜɢɥ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ: 

 ɞɨɝɨɜɨɪɵ ɩɪɹɦɨɝɨ ɊȿɉɈ ɢ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ, ɟɫɥɢ ɰɟɧɚ ɨɛɪɚɬɧɨɣ ɩɨɤɭɩɤɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɢɥɢ ɪɚɜɧɚ ɰɟɧɟ ɩɪɨɞɚɠɢ ɩɥɸɫ ɫɭɦɦɚ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɦɭ 
ɞɨɯɨɞɭ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɩɟɪɚɰɢɢ «ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɨɝɨ» ɊȿɉɈ ɫ ɛɪɨɤɟɪɨɦ ɩɨ ɩɟɪɟɧɨɫɭ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɤɥɢɟɧɬɚ; 



 
 

 ɞɨɝɨɜɨɪɵ ɡɚɣɦɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɟ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ 
ɫɬɚɬɭɫɟ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɢ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ 
ɛɭɦɚɝɚɦ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɦ ɩɨ ɬɚɤɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɧɟ ɩɟɪɟɞɚɧɵ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ. 

5.2. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ: 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɭɸ ɛɭɦɚɝɭ ɞɪɭɝɨɦɭ ɥɢɰɭ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɦɢ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɦɢ; 
 ɩɪɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ; 
 ɩɪɢ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ, ɡɚɤɪɟɩɥɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ. 
 ɩɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɤɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ 

ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɜɵɞɚɧɧɨɝɨ ɡɚɣɦɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɬɚɤɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ; 
 ɩɪɢ ɜɵɞɚɱɟ ɡɚɣɦɚ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɦɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɟɪɟɞɚɱɚ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦ ɧɚ 
ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɟɦ ɞɥɹ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ 
ɷɬɨ ɜɥɟɱɟɬ ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɥɚɞɟɧɢɟɦ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ (ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 5.5 ɢ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 10 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

5.3. Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ (ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɸ) ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɉɪɢ ɧɟɫɨɜɩɚɞɟɧɢɢ ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɫ ɞɚɬɨɣ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ (ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ) ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 
ɬɚɤɨɣ ɞɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɚɤɬɢɜ ɢɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ, ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɢɨɛɪɟɬɚɟɦɵɯ (ɪɟɚɥɢɡɭɟɦɵɯ) ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɤɚɤ ɨɬɞɟɥɶɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɢɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɩɪɨɞɚɜɰɨɦ ɩɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɩɟɪɟɜɨɞɭ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɥɢɛɨ ɜ ɦɨɦɟɧɬ 
ɪɚɫɬɨɪɠɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. 

Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ, ɚ ɞɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɸ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɹɜɥɹɸɳɢɯɫɹ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɜɵɲɟ, ɱɟɦ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɡɚɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɜ 
ɞɨɝɨɜɨɪɟ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɚɧɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ 
ɨɛɪɚɡɨɦ: 

ɋɋ ɞɨɝɨɜɨɪɚ = ɋɋ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ – ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɭɦɚɝ, ɡɚɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ 

Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ, ɚ ɞɨɝɨɜɨɪ ɧɚ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɸ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɹɜɥɹɸɳɢɯɫɹ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɧɢɠɟ, ɱɟɦ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɡɚɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɜ 
ɞɨɝɨɜɨɪɟ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɚɧɧɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɚɤɬɢɜɚ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ 
ɨɛɪɚɡɨɦ: 

ɋɋ ɞɨɝɨɜɨɪɚ = ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɭɦɚɝ, ɡɚɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ - ɋɋ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ. 

ȼɟɥɢɱɢɧɚ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ 
ɚɤɬɢɜɚ(ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɢɫɱɢɫɥɟɧɧɨɣ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɪɟɲɟɧɢɢ ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ (ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɦ ɜɵɩɭɫɤɟ) ɢɥɢ ɩɪɨɫɩɟɤɬɟ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɢɯ ɜɵɩɥɚɬɵ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ, ɜɨɡɧɢɤɲɟɝɨ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɰɟɧɧɵɦɢ 
ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɧɚ ɭɫɥɨɜɢɹɯ Ɍ+ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɜ ɪɟɠɢɦɟ 
ɛɟɡɚɞɪɟɫɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ), ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɨɪɹɞɤɚ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ №2. 



 
 

5.4. Ɉɩɟɪɚɰɢɢ ɊȿɉɈ. 

5.4.1. Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ 

ɉɪɢ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦ ɧɚ ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɧɟ ɜɥɟɤɭɳɢɦ 
ɡɚ ɫɨɛɨɣ ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɥɚɞɟɧɢɟɦ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ, 
ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɬɚɤɢɦ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɢɯ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɢ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ.  

Ɍɚɤɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ:  
 ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ ɫ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ, 

ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɦ ɧɚ ɬɨɪɝɚɯ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ» - ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɨɩɢɫɚɧɧɨɣ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 
5.4.3 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ; 

 ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ ɧɚ ɢɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ (ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɟ ɢɥɢ ɫ 
ɢɧɵɦɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦɢ) - ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 11 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

ɉɪɢ ɩɨɥɭɱɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦ ɧɚ ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɧɟ ɜɥɟɤɭɳɢɦ 
ɡɚ ɫɨɛɨɣ ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɥɚɞɟɧɢɟɦ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ, ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɩɨ ɬɚɤɢɦ 
ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɢɯ ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɢɹ ɢ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɨɜ.  

Ɍɚɤɢɟ ɚɤɬɢɜɵ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 
 ɚɤɬɢɜɵ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ ɫ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ, 

ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɦ ɧɚ ɬɨɪɝɚɯ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ» - ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɨɩɢɫɚɧɧɨɣ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 
5.4.3 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ; 

 ɚɤɬɢɜɵ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ ɫ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ, 
ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɦ ɧɚ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɦ ɪɵɧɤɟ - ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 4 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ); 

 ɚɤɬɢɜɵ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ ɫ ɩɪɨɱɢɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ -  ɩɨ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜɵɞɚɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ (ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 10 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɢ ɊȿɉɈ ɫ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɧɚ ɬɨɪɝɚɯ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ 
ɛɢɪɠɚ» ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɢɫɤ ɧɟ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɜ ɜɢɞɭ ɧɚɢɜɵɫɲɟɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɨɝɨ 
ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɦɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ Ɏɨɧɞ ɩɪɨɞɚɟɬ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ, ɫɨɜɟɪɲɚɟɦɵɦ ɧɚ 
ɜɨɡɜɪɚɬɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɬɨ ɫ ɷɬɨɝɨ ɦɨɦɟɧɬɚ Ɏɨɧɞ ɩɪɢɡɧɚɟɬ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɞɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ. Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɜɵɤɭɩɚ ɞɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ Ɏɨɧɞɨɦ ɢɥɢ 
ɞɪɭɝɨɝɨ ɭɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. Ɍɚɤɨɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɞɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ 
ɜɨɡɜɪɚɬɭ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɣ ɜ ɜɵɛɪɚɧɧɨɦ, ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɪɹɞɤɟ. 

5.4.2. Ɉɩɟɪɚɰɢɢ «ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɨɝɨ» ɊȿɉɈ ɫ ɛɪɨɤɟɪɨɦ ɩɨ ɩɟɪɟɧɨɫɭ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɥɢɟɧɬɚ 

ɉɪɢ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɢ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɫ ɛɪɨɤɟɪɨɦ ɩɨ ɩɟɪɟɧɨɫɭ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɥɢɟɧɬɚ 
ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɚɤɬɢɜɵ ɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɬɚɤɢɦ ɫɞɟɥɤɚɦ: 

 ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ; 
 ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ 

ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɨɜ; 
 ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɩɪɹɦɨɝɨ ɊȿɉɈ. 

Ɍɚɤɢɟ ɚɤɬɢɜɵ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 
Ɉɛɪɚɬɧɨɟ ɊȿɉɈ 



 
 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɰɟɧɤɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɚɤɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

Ⱥɤɬɢɜɵ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ ɊȿɉɈ, ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, 
ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɸ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɊȿɉɈ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɟɝɥɚɦɟɧɬɨɦ ɛɪɨɤɟɪɚ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 
ɉɪɹɦɨɟ ɊȿɉɈ 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 11 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

5.4.3. Ɉɰɟɧɤɚ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɯ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɫ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɧɚ ɬɨɪɝɚɯ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ» 

ɇɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɪɨɜɟɪɤɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɜ ɫɞɟɥɤɟ, ɪɵɧɨɱɧɵɦ ɭɫɥɨɜɢɹɦ.  

ɉɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɢ ɊȿɉɈ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɜɵɩɨɥɧɟɧɨ ɭɫɥɨɜɢɟ: 𝑟 ˈ˒ˑ ˏˋː ൑ 𝑟 ˈ˒ˑ ൑ 𝑟 ˈ˒ˑ ˏ˃ˍ˔. 
ɝɞɟ: 𝑟 ˈ˒ˑ - ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ;  𝑟 ˈ˒ˑ ˏˋː- ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɊȿɉɈ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ ɩɨ 

ɢɬɨɝɚɦ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɞɥɹ 
ɫɪɚɜɧɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɬɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɡɚɥɨɝɨɦ ɜ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ)  𝑟 ˈ˒ˑ ˏ˃ˍ˔- ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɊȿɉɈ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ ɩɨ 
ɢɬɨɝɚɦ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɞɥɹ 
ɫɪɚɜɧɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɬɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɡɚɥɨɝɨɦ ɜ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ)  

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɫɬɚɜɨɤ ɜɵɛɢɪɚɸɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ ɫɞɟɥɤɚ ɢ ɜɢɞɚ 
ɜɚɥɸɬɵ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɸɬ ˔˕˃˅ˍˋ  𝑟 ˈ˒ˑ ˏˋː , 𝑟 ˈ˒ˑ ˏ˃ˍ˔, ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɥɚ ɭɤɚɡɚɧɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ. Ɍɚɤɨɣ ɩɨɞɯɨɞ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ 
ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɢ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɟ ɫɨɛɵɬɢɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ 
ɪɵɧɤɚ ɜ ɰɟɥɨɦ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɨɢɡɨɲɥɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɢ ɤɨɬɨɪɵɟ ɦɨɝɥɢ ɛɵ 
ɩɨɜɥɟɱɶ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɫɬɚɜɨɤ. ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɫɨɛɵɬɢɣ ɨɬɪɚɠɟɧ ɜ ɩ. 5.6.3 ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ 
ɞɚɧɧɵɯ ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɧɚ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɬɨɪɝɨɜ ɫɜɹɡɚɧɨ ɫ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ ɩɨ ɪɟɲɟɧɢɸ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ 
ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɛɢɪɠɟɣ ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɢɥɢ ɢɧɵɦɢ ɫɨɛɵɬɢɹɦɢ (ɫɨɝɥɚɫɧɨ 
ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɫɭɠɞɟɧɢɸ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ), ɫɩɨɫɨɛɧɵɦɢ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨ ɩɨɜɥɢɹɬɶ ɧɚ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɬɚɤɨɣ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɩɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦ ɬɨɪɝɨɜɵɦ 
ɞɧɟɦ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ˔˕˃˅ˑˍ  𝑟 ˈ˒ˑ ˏˋː , 𝑟 ˈ˒ˑ ˏ˃ˍ˔ ɛɨɥɟɟ 10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɢɥɢ ɧɟ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɪɵɧɨɱɧɵɦ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɬɫɹ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɨɣ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɫɞɟɥɤɢ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɫ ɚɤɬɢɜɨɦ, 
ɹɜɥɹɸɳɢɦɫɹ ɡɚɥɨɝɨɦ ɩɨ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɫɪɨɤ. 



 
 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɫɞɟɥɤɢ ɊȿɉɈ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɫɞɟɥɤɢ ɩɥɸɫ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɟ 
ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɫɪɨɤ ɫɞɟɥɤɢ ɊȿɉɈ ɦɟɧɟɟ 90 
(Ⱦɟɜɹɧɨɫɬɚ) ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 1 ɱɚɫɬɢ, ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɪɵɧɨɱɧɨɣ. 

ȼ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ (ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɩɥɚɬɟɠɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ 
ɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ), ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ (𝑟 ): 

 ɫɬɚɜɤɢ ɊȿɉɈ, ɟɫɥɢ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɪɵɧɨɱɧɨɣ; 
 ɫɬɚɜɤɢ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɫɞɟɥɤɢ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɫ ɚɤɬɢɜɨɦ, 

ɹɜɥɹɸɳɢɦɫɹ ɡɚɥɨɝɨɦ ɩɨ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɫɞɟɥɤɟ ɊȿɉɈ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɫɪɨɤ ɜ ɢɧɵɯ 
ɫɥɭɱɚɹɯ.  

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (PV): 

ܸܲ =  ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑟ሻ𝑡𝑖−𝑡బଷ଺ହ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: 𝑟 - ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ; ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ; ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 - ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

5.5. Ɉɫɧɨɜɧɨɣ (ɢɥɢ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɜɵɝɨɞɧɵɣ) ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 

5.5.1 Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɜɵɛɨɪɚ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɜɢɞɨɜ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ȼɵɛɨɪ ɭɦɟɫɬɧɵɯ ɦɟɬɨɞɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɢ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ, ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɵɯ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɧɟɲɧɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ, ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɣ ɧɚ ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɟ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɧɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɪɵɧɤɚɯ. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɞɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɢɥɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢ ɬɨɝɨ ɠɟ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɨɬɥɢɱɚɸɳɢɯɫɹ (ɪɚɡɧɵɯ) ɦɟɬɨɞɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɞɚɧɧɵɯ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɭɦɟɫɬɧɵ ɜ ɞɚɧɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚɯ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɢɬɟɪɢɟɜ, 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɳɢɯ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ.  

Ʉɪɢɬɟɪɢɟɦ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɳɢɦ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ ɧɚ ɬɨɦ ɢɥɢ ɢɧɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɦɟɫɬɨ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ: 

- ɜ ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɟɫɬɶ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ; 
- ɜ ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɧɟɬ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ ɧɚɥɢɱɢɹ ɜ 
ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ, ɞɚɧɧɨɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɟ ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɨ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɨɰɟɧɤɚ ɰɟɧɨɣ 
ɛɭɦɚɝɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦɢ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɛɭɦɚɝ ɫ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟɦ ɜ 
ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ. 

5.5.2  ȼɵɛɨɪ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ 

Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɢɥɢ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɜɵɝɨɞɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɞɥɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɬɨɥɶɤɨ ɬɨɬ ɪɵɧɨɤ, 
ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɞɚɧɧɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɞɨɩɭɳɟɧɚ ɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɸ ɢ ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ 
ɟɫɬɶ ɞɨɫɬɭɩ. 



 
 

Ⱦɨɫɬɭɩɧɵɦɢ ɬɨɪɝɨɜɵɦɢ ɩɥɨɳɚɞɤɚɦɢ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɬɨɪɝɨɜɵɟ ɩɥɨɳɚɞɤɢ: 

 ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ; 
 ɉȺɈ «ɋɉȻ»; 
 ȺɈ ɋɉȼȻ; 

Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
ɜɧɟɲɧɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ), ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɚɹ ɞɨɫɬɭɩɧɚɹ ɬɨɪɝɨɜɚɹ ɩɥɨɳɚɞɤɚ ɫ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɦ 
ɨɛɴɟɦɨɦ ɬɨɪɝɨɜ.  

Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɞɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
ɜɧɟɲɧɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (ɞɚɥɟɟ - ȽɈȼɈɁ ɊɎ), ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ ɧɚ 
ɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɞɨɫɬɭɩɧɚɹ ɬɨɪɝɨɜɚɹ ɩɥɨɳɚɞɤɚ:  

- ɪɨɫɫɢɣɫɤɚɹ ɩɥɨɳɚɞɤɚ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ» – ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɩɪɢɫɭɬɫɬɜɭɟɬ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ; 

- ɪɨɫɫɢɣɫɤɚɹ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ») ɢɥɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɚɹ ɛɢɪɠɢ ɫ 
ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɦ ɨɛɴɟɦɨɦ ɬɨɪɝɨɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɰɟɩɨɱɤɟ ɦɟɫɬ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɧɟɬ ɇɄɈ ȺɈ 
ɇɊȾ. 

Ʉɪɢɬɟɪɢɟɦ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɪɵɧɤɚ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɣ, ɩɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ 
ɞɪɭɝɢɦɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵɦɢ ɪɵɧɤɚɦɢ, ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ, - ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɩɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɡɚ 30 
ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɩɪɨɜɟɪɤɢ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ). ɉɪɢ ɩɪɨɜɟɪɤɟ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɥɢ 
ɪɵɧɨɤ ɨɫɧɨɜɧɵɦ (ɢɥɢ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɜɵɝɨɞɧɵɦ) ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɪɵɧɤɚ, ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨɛ ɨɛɴɟɦɚɯ ɬɨɪɝɨɜ ɧɚ 
ɤɨɬɨɪɨɦ ɧɟ ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ), ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɦɢ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦɢ ɢɥɢ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɦɢ ɋɆɂ. ɉɪɢ 
ɩɪɨɜɟɪɤɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɸ ɬɨɥɶɤɨ ɨ ɬɟɯ ɪɵɧɤɚɯ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ 
ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɦɨɝɥɚ ɛɵ ɡɚɤɥɸɱɚɬɶ ɫɞɟɥɤɢ, ɢɫɩɨɥɧɹɹ ɩɨɥɧɨɦɨɱɢɹ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɝɨ 
Ɏɨɧɞɨɦ ɥɢɛɨ ɨɬ ɫɜɨɟɝɨ ɢɦɟɧɢ, ɥɢɛɨ ɱɟɪɟɡ ɛɪɨɤɟɪɚ. 

ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɫɞɟɥɨɤ ɩɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɫɞɟɥɨɤ ɜ ɞɟɧɟɠɧɨɦ ɜɵɪɚɠɟɧɢɢ. Ɉɛɴɟɦɵ ɬɨɪɝɨɜ ɧɚ ɪɵɧɤɟ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɟ ɜ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɩɨɞɥɟɠɚɬ ɩɟɪɟɫɱɟɬɭ ɜ ɪɭɛɥɢ ɩɨ ɤɭɪɫɭ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ.  

ɉɪɢ ɪɚɜɟɧɫɬɜɟ ɨɛɴɟɦɚ ɬɨɪɝɨɜ ɧɚ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ ɢɡ ɱɢɫɥɚ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɨɫɧɨɜɧɵɦ 
ɪɵɧɤɨɦ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɬɨɪɝɨɜɚɹ ɩɥɨɳɚɞɤɚ ɢɡ ɱɢɫɥɚ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɫ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɦ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨɦ ɫɞɟɥɨɤ ɡɚ 
ɞɚɧɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ. 

Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ), ɧɟ ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ ɧɚ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ, ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ. 

Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɨɬɤɪɵɬɵɯ, ɢɧɬɟɪɜɚɥɶɧɵɯ ɢ ɡɚɤɪɵɬɵɯ ɩɚɟɜɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɧɟ ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ ɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɭ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɜɫɟɯ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ ɛɵɥ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɧɚ ɞɚɧɧɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ. 
ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɢ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɟ ɫɨɛɵɬɢɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɪɵɧɤɚ ɜ ɰɟɥɨɦ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɨɢɡɨɲɥɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɢ ɤɨɬɨɪɵɟ 
ɦɨɝɥɢ ɛɵ ɩɨɜɥɟɱɶ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɨɰɟɧɤɢ. ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɫɨɛɵɬɢɣ ɨɬɪɚɠɟɧ ɜ ɩ. 5.6.3. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɛɵɥ ɧɚ ɨɞɧɨɣ ɢɥɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ 
ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ, ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɬɟɯ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɢɫɶ ɬɨɪɝɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ.  



 
 

5.6. Ɉɰɟɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

5.6.1. Ɉɰɟɧɤɚ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɛɭɦɚɝ. Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ 

ȿɞɢɧɢɰɟɣ ɭɱɟɬɚ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɚ ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ. 
Ɍɚɤɢɟ ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ, ɤɚɤ ɜɟɤɫɟɥɹ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɟ ɛɚɧɤɨɦ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɧɵɟ ɫɟɪɬɢɮɢɤɚɬɵ 

ɛɚɧɤɨɜ, ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 4 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

ȼɟɤɫɟɥɹ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɟ ɢɧɵɦɢ ɥɢɰɚɦɢ, ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɣɦɨɜ ɜɵɞɚɧɧɵɯ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 10 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ. 

ɋɭɦɦɵ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɵɯ ɤɭɩɨɧɧɵɯ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ ɇКȾ) 
ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɢɫɱɢɫɥɟɧɧɨɣ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɪɟɲɟɧɢɢ 
ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ (ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɦ ɜɵɩɭɫɤɟ) ɢɥɢ ɩɪɨɫɩɟɤɬɟ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɢɯ 
ɜɵɩɥɚɬɵ. ɋɭɦɦɚ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ: ɫɭɦɦɚ 
ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ 
ɞɨɯɨɞɚ, ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2 (ɞɜɭɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ ɢ ɭɦɧɨɠɚɟɬɫɹ ɧɚ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɛɭɦɚɝ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ, 
ɩɨɫɥɟ ɱɟɝɨ ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2 (ɞɜɭɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ, ɩɪɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ 
ɭɦɧɨɠɚɟɬɫɹ ɧɚ ɤɭɪɫ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥɚɯ, ɢ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2 (ɞɜɭɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 
ɡɚɩɹɬɨɣ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɨɫɩɟɤɬɨɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɵ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ ɤɭɩɨɧɵ ɢ/ɢɥɢ ɧɨɦɢɧɚɥ, 
ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵ ɢ/ɢɥɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ, ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 
ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɬɨ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɬɚɤɢɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɪɹɞɨɤ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɣ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 3. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ 
ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɩɭɬɟɦ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɵɯ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɨ ɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɬɚɤɨɣ ɜɵɩɭɫɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɦ, ɟɫɥɢ ɩɨ 
ɬɚɤɨɦɭ ɜɵɩɭɫɤɭ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɣ ɪɵɧɨɤ. ȼ ɢɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɚ ɜ ɩ. 5.6.7 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɉɪɚɜɢɥ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɤɚɤɨɣ-ɥɢɛɨ ɜɵɩɭɳɟɧɧɨɣ ɢɦ ɞɨɥɝɨɜɨɣ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ ɩɨ ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ ɫɪɨɤɨɜ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5, ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɫɪɨɤɚ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɬɚɤɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜɫɟ ɜɵɩɭɫɤɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɬɚɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɜɵɹɜɥɟɧɵ ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɟɬ ɰɟɧɚ 
ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ (ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɨ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɚɤɬɢɜɚɦ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ 
ɦɨɞɟɥɟɣ ɨɰɟɧɤɢ ɧɚ ɧɟɚɤɬɢɜɧɨɦ ɪɵɧɤɟ), ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɜ 
ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ) ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2. 
Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɵɯ ɩɪɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ 

Ⱦɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɵɯ 
ɩɪɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɩɥɚɬɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɩɪɢ ɢɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦɢ (ɜ 
ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ (ɭɫɬɭɩɤɢ) ɜɫɟɯ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɢ ɢɧɵɯ ɩɪɚɜ ɩɨ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ)), ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɛɵɥɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ ɫɞɟɥɤɚ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ 



 
 

ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɫ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɢɥɢ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɦ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɨɤɚɡɵɜɚɸɳɢɦ 
ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɭɫɥɭɝɢ ɩɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɸ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɬ ɫɜɨɟɝɨ ɢɦɟɧɢ, ɧɨ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢ ɩɨ ɩɨɪɭɱɟɧɢɸ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɥɢɛɨ ɫ ɥɸɛɵɦ ɞɪɭɝɢɦ ɬɪɟɬɶɢɦ ɥɢɰɨɦ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ ɞɚɬɵ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɩɨ ɞɚɬɭ 
ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ (ɞɚɥɟɟ – ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɵɟ ɩɪɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ), ɫ ɞɚɬɵ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɢ ɞɨ ɞɚɬɵ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ (ɞɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ – ɰɟɧɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, ɟɫɥɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɟ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɡɚ ɩɟɪɢɨɞ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɢɥɢ ɢɧɵɦ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ).  

Ⱦɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɵɯ ɩɪɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ, ɫ 
ɞɚɬɵ, ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɡɚ ɞɚɬɨɣ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɢ ɞɨ ɩɨɹɜɥɟɧɢɹ ɰɟɧ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɯ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ 
ɨɰɟɧɤɭ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɧɨ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ 
ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ (ɜɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ) ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɨɛɪɚɬɧɨ 
ɩɪɨɩɨɪɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɧɚ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɡɚ ɩɟɪɢɨɞ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɞɨ 
ɞɚɬɵ ɨɰɟɧɤɢ. ɇɚɱɢɧɚɹ ɫ 11 ɞɧɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

5.6.2. Ɉɰɟɧɤɚ ɞɨɥɟɜɵɯ ɛɭɦɚɝ. Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ 

ȿɞɢɧɢɰɟɣ ɭɱɟɬɚ ɩɪɢ ɨɰɟɧɤɟ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɨɛɵɤɧɨɜɟɧɧɵɟ ɚɤɰɢɢ, ɟɫɥɢ ɨɛɳɟɟ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɤɰɢɣ, 
ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɛɨɥɟɟ 20% ɨɬ ɨɛɳɟɝɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɨɛɵɤɧɨɜɟɧɧɵɯ ɚɤɰɢɣ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 
(ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɩɚɤɟɬ ɚɤɰɢɣ), ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɟɫɶ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɩɚɤɟɬ ɚɤɰɢɣ ɞɚɧɧɨɝɨ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɣ Ɏɨɧɞɭ. Ɍɚɤɨɣ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɩɚɤɟɬ ɚɤɰɢɣ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫ 
ɭɱɟɬɨɦ ɩɪɟɦɢɢ ɡɚ ɜɨɡɦɨɠɧɵɣ ɤɨɧɬɪɨɥɶ (ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɟ ɜɥɢɹɧɢɟ). ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɥɚɧɢɪɭɟɬɫɹ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɞɨɥɢ ɭɱɚɫɬɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɞɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɨɬɱɟɬ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɞɨɥɠɟɧ ɫɨɞɟɪɠɚɬɶ ɨɰɟɧɤɭ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɩɨ ɪɚɡɦɟɪɭ ɭɱɚɫɬɢɹ 
ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɚɤɟɬɨɜ ɚɤɰɢɣ. 

ȿɞɢɧɢɰɟɣ ɭɱɟɬɚ ɜɨ ɜɫɟɯ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɚ ɞɨɥɟɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ 

ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɷɬɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɭɬɟɦ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɪɟɞɢ 
ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ ɢɥɢ ɩɭɬɟɦ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɨ ɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɬɚɤɨɣ ɜɵɩɭɫɤ 
ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɦ, ɟɫɥɢ ɩɨ ɬɚɤɨɦɭ ɜɵɩɭɫɤɭ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɣ ɪɵɧɨɤ. ȼ ɢɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ 
ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɷɬɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 
ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɩɪɢ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɢɫɨɟɞɢɧɟɧɢɹ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɨ ɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɬɚɤɨɣ ɜɵɩɭɫɤ 
ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɦ, ɟɫɥɢ ɩɨ ɬɚɤɨɦɭ ɜɵɩɭɫɤɭ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɣ ɪɵɧɨɤ. ȼ ɢɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ 
ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ ɮɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɧɭɥɟɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨ ɞɚɬɵ 
ɨɩɥɚɬɵ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ. ɋ ɞɚɬɵ ɨɩɥɚɬɵ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

ȿɫɥɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɚɤɰɢɣ ɩɭɬɟɦ ɩɨɞɩɢɫɤɢ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɬ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɤɭɩɥɢ-ɩɪɨɞɚɠɢ ɚɤɰɢɣ ɦɟɠɞɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɦ ɢ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɧɭɥɟɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨ ɞɚɬɵ ɨɩɥɚɬɵ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ. ɋ ɞɚɬɵ 
ɨɩɥɚɬɵ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɚ ɜ ɩ. 5.6.7 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɉɪɚɜɢɥ. 



 
 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɵɯ ɧɚ ɷɬɚɩɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ 
ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ. ɋ ɞɚɬɵ ɩɨɹɜɥɟɧɢɹ ɰɟɧ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɯ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ 
ɨɰɟɧɤɭ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ 
ɩɨɪɹɞɤɟ. 

ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɰɟɧ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɧɚ ɷɬɚɩɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ (ɜɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ) ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ. ɇɚɱɢɧɚɹ ɫ 11 ɞɧɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɛɭɠɞɟɧɢɢ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɥɢɰɚ, ɨɛɹɡɚɧɧɨɝɨ ɩɨ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ), ɫ ɞɚɬɵ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɥɢɰɚ, ɨɛɹɡɚɧɧɨɝɨ ɩɨ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ), ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ 
ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ, ɪɚɜɧɚ 0 (ɧɭɥɸ) ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɧɚɥɢɱɢɹ ɰɟɧ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɩɨ ɬɚɤɢɦ 
ɛɭɦɚɝɚɦ ɥɢɛɨ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɧɚ ɞɚɬɭ ɩɨɫɥɟ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɨɰɟɫɫɚ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɢ ɧɟ 
ɪɚɧɟɟ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ. 

5.6.3. Ɉɰɟɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ  
Ɋɵɧɨɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɦ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

ɰɟɧɵ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɨɣ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɞɚɧɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, ɧɟɧɭɥɟɜɨɝɨ ɨɛɴɟɦɚ ɬɨɪɝɨɜ ɢ ɜɵɩɨɥɧɟɧɵ 
ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɭɫɥɨɜɢɹ: 

 ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɫɞɟɥɨɤ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 10 (Ⱦɟɫɹɬɶ) ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 10 (Ⱦɟɫɹɬɶ) ɢ ɛɨɥɟɟ; 
 ɋɨɜɨɤɭɩɧɵɣ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 10 (Ⱦɟɫɹɬɶ) ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ ɩɪɟɜɵɫɢɥ 500 000 

(ɉɹɬɶɫɨɬ ɬɵɫɹɱ) ɪɭɛ. 
Ʉɪɢɬɟɪɢɣ ɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɟ ɫɞɟɥɨɤ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɜɫɟɯ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ 

ɪɵɧɤɚɯ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ, ɜ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɯ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɟɫɬɶ ɞɚɧɧɵɟ ɨ 
ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɟ ɫɞɟɥɨɤ. ȼ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɤɪɢɬɟɪɢɹ ɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɟ ɫɞɟɥɨɤ ɯɨɬɹ ɛɵ ɧɚ ɨɞɧɨɦ ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɨɦ ɪɵɧɤɟ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɤɪɢɬɟɪɢɣ ɫɨɜɨɤɭɩɧɨɝɨ 
ɨɛɴɟɦɚ ɫɞɟɥɨɤ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 10 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɞɨɥɠɟɧ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ 3 000 000 ɪɭɛɥɟɣ. 

ɉɪɢ ɩɪɨɜɟɪɤɟ ɭɫɥɨɜɢɣ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɟɠɢɦɚ ɬɨɪɝɨɜ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɧɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ ɜ ɨɫɧɨɜɧɨɦ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ ɫ 

ɪɚɫɱɟɬɚɦɢ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɢ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɢ ɬɚɤɢɟ ɪɟɠɢɦɵ ɬɨɪɝɨɜ ɞɨɫɬɭɩɧɵ ɞɥɹ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ 
ɫɞɟɥɨɤ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ, ɬɨ ɫɨɜɨɤɭɩɧɵɣ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɨɛɳɟɦɭ ɨɛɴɟɦɭ 
ɬɨɪɝɨɜ ɫ ɪɚɫɱɟɬɚɦɢ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɢ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ.  

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɜɵɪɚɠɟɧ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɫɨɜɨɤɭɩɧɵɣ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ 10 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 
ɩɟɪɟɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɪɭɛɥɢ ɩɨ ɤɭɪɫɭ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ.ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɜɫɟɯ 
ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ ɛɵɥ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, 
ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɧɚ ɞɚɧɧɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɢ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɟ ɫɨɛɵɬɢɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɪɵɧɤɚ ɜ ɰɟɥɨɦ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɨɢɡɨɲɥɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɢ ɤɨɬɨɪɵɟ 
ɦɨɝɥɢ ɛɵ ɩɨɜɥɟɱɶ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɨɰɟɧɤɢ:  

1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɨɛɵɬɢɣ: 
 ȼɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɢɡɥɨɠɟɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2. 
 ɋɨɛɵɬɢɹ ɫɥɢɹɧɢɹ ɢ ɩɨɝɥɨɳɟɧɢɹ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɫ ɭɱɚɫɬɢɟɦ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɝɨɥɨɜɧɵɯ, ɞɨɱɟɪɧɢɯ 

ɤɨɦɩɚɧɢɣ; ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɢɥɢ ɝɨɥɨɜɧɵɯ, ɞɨɱɟɪɧɢɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ.  

 ɉɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɚ ɬɨɪɝɨɜ, ɞɟɥɢɫɬɢɧɝ ɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɥɢɫɬɢɧɝɚ ɥɸɛɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɧɚ ɥɸɛɨɣ ɬɨɪɝɭɟɦɨɣ ɛɢɪɠɟ.  

 ɋɧɢɠɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɭɯɭɞɲɟɧɢɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɥɢɛɨ ɨɬɡɵɜ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɢɥɢ 
ɨɛɴɹɜɥɟɧɢɟ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɝɨɫɞɨɥɝɚɦ ɫɬɪɚɧɵ ɸɪɢɫɞɢɤɰɢɢ ɢɥɢ ɫɬɪɚɧ ɜɟɞɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɣ 
ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ. 



 
 

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2 

2. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɪɚɫɱɟɬ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɰɟɧɵ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɛɚɡɚ ɞɚɧɧɵɯ «ɐɟɧɨɜɨɣ ɰɟɧɬɪ ɇɊȾ» 
(ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ Ɇɟɬɨɞɢɤɚ ɇɊȾ1) ɥɸɛɵɦ ɞɨɫɬɭɩɧɵɦ ɦɟɬɨɞɨɦ ɪɚɫɱɟɬɚ, ɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ - ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɨ ɦɨɞɟɥɢ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɰɟɧɵ ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɨɩɢɫɚɧɧɨɣ ɜ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦ ɫɭɠɞɟɧɢɢ.  

ɂɫɬɨɱɧɢɤɨɦ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɚɣɬ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɢ Ʌɟɧɬɚ ɧɨɜɨɫɬɟɣ. 
Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɬɨɝɨ, ɱɬɨ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ 

ɞɚɧɧɵɯ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ ɧɚ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ 
ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ (ɢɥɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɬɨɪɝɨɜ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ) ɫɜɹɡɚɧ ɫ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ ɩɨ 
ɪɟɲɟɧɢɸ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɛɢɪɠɟɣ 
ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɢɥɢ ɢɧɵɦɢ ɫɨɛɵɬɢɹɦɢ (ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɫɭɠɞɟɧɢɸ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ), ɫɩɨɫɨɛɧɵɦɢ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨ ɩɨɜɥɢɹɬɶ ɧɚ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɬɚɤɨɣ 
ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɩɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜɨɡɧɢɤɲɢɟ 
ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɪɢɜɨɞɹɬ ɤ ɡɚɬɪɭɞɧɟɧɢɸ (ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɚɤɬɢɜɨɜ, ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɚ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɢɬɶ ɜɵɞɚɱɭ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɢ ɨɛɦɟɧ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɩɨ ɩɪɢɱɢɧɚɦ, ɧɟ ɡɚɜɢɫɹɳɢɦ ɨɬ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɛɟɡɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɬɢɩɚ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɝɨ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪ ɩɨ ɜɵɞɚɱɟ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢ ɨɛɦɟɧɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɜ ɦɨɦɟɧɬ 
ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɸ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɛɵɥ ɧɚ ɨɞɧɨɣ ɢɥɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ 
ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɤɚɯ, ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɬɟɯ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɢ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɢɫɶ ɬɨɪɝɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. 
5.6.3.1. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɪɵɧɨɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɦ.  Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ 

ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 1 ɭɪɨɜɧɹ. 
ȿɫɥɢ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɡɚ 

ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ȽɈȼɈɁ ɊɎ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɩɪɢɡɧɚɧ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɣ 
ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ, ɬɨ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɪɵɧɨɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɦ, ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɫ 
ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɰɟɧ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ: 

1. ɐɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ (bid) ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ (ɢɥɢ ɜ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ 
ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ) ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ. ɐɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ (ɢɥɢ ɜ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ 
ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ), ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ 
ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɦɟɠɞɭ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɣ ɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɣ ɰɟɧɚɦɢ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɷɬɭ ɠɟ ɞɚɬɭ 
ɷɬɨɣ ɠɟ ɛɢɪɠɢ;  

2. ɋɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɛɢɪɠɟɣ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ (ɢɥɢ ɜ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ 
ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ) ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɞɚɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɫɩɪɷɞɚ ɩɨ 
ɫɩɪɨɫɭ (bid), ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ high bid ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ high bid≤ low 
offer) ɢ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɸ (offer, ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ low offer ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ 
high bid≤ low offer) ɧɚ ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ ɞɚɬɭ;  

3. ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɛɢɪɠɟɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ (ɢɥɢ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ 
ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ) ɩɪɢ 
ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ. ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ 
ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɞɚɧɧɵɟ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ ɞɟɧɶ ɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɧɟ ɪɚɜɟɧ ɧɭɥɸ ɫ ɩɪɨɜɟɪɤɨɣ 
(CLOSE) <>0. 

                                                           
1 ɐɟɧɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɢɹɦ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɵɦ 01.12.2017 ɢ ɩɨɡɞɧɟɟ. ɉɪɢɨɪɢɬɟɬ ɨɬɞɚɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ 
ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɤɚɠɞɨɝɨ ɜɢɞɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 



 
 

Ⱦɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ȽɈȼɈɁ ɊФ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 
ɨɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 6. 

ȿɫɥɢ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɧɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ ɜ ɪɟɠɢɦɚɯ ɬɨɪɝɨɜ ɫ ɪɚɫɱɟɬɚɦɢ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɢ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɢ ɬɚɤɚɹ ɛɢɪɠɚ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɚɤɬɢɜɧɵɦ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ, ɬɨ ɞɥɹ ɜɵɛɨɪɚ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɰɟɧɵ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɧɨ ɰɟɧɵ ɬɨɝɨ ɪɟɠɢɦɚ ɬɨɪɝɨɜ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɣ ɨɛɴɟɦ ɩɨ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɜɵɛɨɪɚ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɜ 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥɚɯ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɢ ɨɞɧɚ ɢɡ ɰɟɧ ɩɨ ɜɵɛɪɚɧɧɨɦɭ ɪɟɠɢɦɭ ɬɨɪɝɨɜ ɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ 
ɜɚɥɸɬɟ ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɬɨ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɰɟɧɵ ɡɚ ɬɭ ɠɟ ɞɚɬɭ ɩɨ ɪɟɠɢɦɭ 
ɬɨɪɝɨɜ ɜ ɞɪɭɝɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɫ ɨɛɴɟɦɨɦ ɬɨɪɝɨɜ ɩɨ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɜɵɛɨɪɚ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ 
ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɹ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɦ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɯ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ (ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 
5.6.3.2 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 
5.6.3.2. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɟ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ 

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ 
ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢɥɢ ɰɟɧɵ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɦɢ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ (ɜ ɬ.ɱ. ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ), ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

5.6.3.2.1. Ⱦɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

5.6.3.2.1.1. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ȽɈȼɈɁ ɊФ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ  

Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 2 ɭɪɨɜɧɹ. 
1. ɐɟɧɵ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɢɟ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 1-ɝɨ ɢ 2-ɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ13 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɯ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɰɟɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɚɧɧɵɯ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɢɡ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ (https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center)  

ɉɪɢ ɨɰɟɧɤɟ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ, 
ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɦɟɬɨɞɚɯ ɨɰɟɧɤɢ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɢɯ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 1 ɢɥɢ 2-ɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ13, ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɯ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ ɭɪɨɜɧɹ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧɵ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɦɨɞɟɥɹɦ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 
ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɟё ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɟ:  

2. Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ  
ɉɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɟё 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɪɚɫɱɟɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɡɚ ɦɢɧɭɫɨɦ ɇɄȾ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɬɟɪɦɢɧɚ «ɉɨɝɚɲɟɧɢɟ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɨ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ №1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

Ɋɚɫɱɟɬ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɮɨɪɦɭɥɟ: 

ܸܲ =  ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑟ሻ𝑡𝑖−𝑡బଷ଺ହ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: 𝑟 - ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ; 



 
 

ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɞɟɩɨɡɢɬɭ, ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ); ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 - ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

ȿɫɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɪɵɧɨɤ - ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ, ɬɨ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ 
ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɩɨ ɢɬɨɝɚɦ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫ 
ɜɵɛɪɚɧɧɵɦɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦɢ. Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ 
ɛɭɦɚɝɢ ɜɵɛɢɪɚɸɬɫɹ ɢɡ ɬɨɝɨ ɠɟ ɫɟɝɦɟɧɬɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɬɟɪɦɢɧɨɜ «Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ» ɢ «ɋɟɝɦɟɧɬɚɰɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ» 
ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ №1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ (VALUE) ɫ ɤɚɠɞɨɣ ɢɡ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɧɟ ɧɢɠɟ 1 000 000 (Ɉɞɧɨɝɨ ɦɢɥɥɢɨɧɚ) ɪɭɛɥɟɣ. Ʉɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɧɟ ɦɟɧɶɲɟ 3 (Ɍɪёɯ) ɲɬɭɤ. ɋɩɢɫɨɤ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɩɢɫɶɦɟɧɧɨ ɫɨɨɛɳɚɟɬɫɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɸ. ɋɬɚɜɤɚ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 𝑟 =  ∑ 𝑌𝐼ܦܮܧ𝐴ܹܶ𝐴 𝑖ܲ ∗ VALUE𝑖𝑁𝑖=ଵ ∑ VALUE𝑖𝑁𝑖=ଵ , 

ɝɞɟ: N - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɨɛɴɟɦɨɦ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ 
(N>=3), YIELDATWAPi - ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ i-ɨɣ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɩɨ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɣ ɰɟɧɟ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ, % ɝɨɞɨɜɵɯ (ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ); VALUE𝑖 - ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɫ i-ɨɣ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɟɣ ɜ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ (ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɉȺɈ 
Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ). 

ȿɫɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɪɵɧɨɤ - ɢɧɚɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ, ɬɨ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ 
ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɨ ɨɛɴɟɦɭ ɫɞɟɥɨɤ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɩɨ ɢɬɨɝɚɦ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫ ɜɵɛɪɚɧɧɵɦɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦɢ. 
Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɜɵɛɢɪɚɸɬɫɹ ɢɡ ɬɨɝɨ ɠɟ ɫɟɝɦɟɧɬɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɬɟɪɦɢɧɨɜ «Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ» ɢ «ɋɟɝɦɟɧɬɚɰɢɹ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ №1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ 
(VOLUME) ɫ ɤɚɠɞɨɣ ɢɡ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɫ ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɧɟ ɧɢɠɟ 
1 000 (Ɉɞɧɨɣ ɬɵɫɹɱɢ) ɛɭɦɚɝ. Ʉɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɧɟ ɦɟɧɶɲɟ 3 (Ɍɪёɯ) 
ɲɬɭɤ. ɋɩɢɫɨɤ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɩɢɫɶɦɟɧɧɨ 
ɫɨɨɛɳɚɟɬɫɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɸ. ɋɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 𝑟 =  ∑ 𝑌ܶܯ𝑖 ∗ ∑𝑖𝑁𝑖=ଵܧܯܷܮܱܸ 𝑖𝑁𝑖=ଵܧܯܷܮܱܸ , 

ɝɞɟ: N - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɨɛɴɟɦɨɦ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ 
(N>=3); YTMi - ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ i-ɨɣ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, % ɝɨɞɨɜɵɯ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɨɬ ɰɟɧɵ (ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɨɞɧɚ ɢɡ ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɵɯ ɛɢɪɠɟɣ ɰɟɧ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ ɭɛɵɜɚɧɢɹ 
ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ): 
 ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɫɞɟɥɨɤ; 
 ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ; 
 ɫɪɟɞɧɹɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɦɟɠɞɭ ɰɟɧɚɦɢ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɹ (OFFER) ɢ ɫɩɪɨɫɚ (BID) ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ 

ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ((OFFER+BID)/2; VOLUMEi – ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɫ i-ɨɣ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɟɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɲɬɭɤɚɯ ɢɥɢ 
ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɟɞɢɧɢɰɚɯ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɜɢɞɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɨɣ ɛɢɪɠɟɣ. 



 
 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɭɤɚɡɚɧɨ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 
№1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɨɦ ɪɵɧɤɟ ɟɫɬɶ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɰɟɧɟ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɹ ɢ ɫɩɪɨɫɚ, ɢ 
ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ PV > OFFER, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɰɟɧɚ OFFER. ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɨɦ ɪɵɧɤɟ ɟɫɬɶ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɰɟɧɟ ɫɩɪɨɫɚ, 
ɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ PV < BID, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɰɟɧɚ BID. ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ (ɢɥɢ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ 
ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ) ɧɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɣ BID/OFFER, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɰɟɧɚ PV. 

3. Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɟɧɤɢ ɱɟɪɟɡ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ 

Ɋɚɫɱɟɬ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɮɨɪɦɭɥɟ: 

ܲ𝑡଴ = ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑟𝑖 + 𝑟ܵ𝑝𝑟݁𝑎݀ሻ𝑡𝑖−𝑡బ𝑇ܥ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: ܲ𝑡଴ – ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ; ܨܥ𝑖 – ɛɭɞɭɳɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ ɩɨ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɤɭɩɨɧɧɵɟ ɜɵɩɥɚɬɵ, 
ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɨɧɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ, ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɣ ɞɨɯɨɞ (ɟɫɥɢ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ) ɫ ɞɚɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ) ɞɨ ɞɚɬɵ ɨɮɟɪɬɵ (ɟɫɥɢ 
ɨɮɟɪɬɚ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ), ɥɢɛɨ ɞɚɬɵ ɩɨɥɧɨɝɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɝɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɟɫɥɢ ɨɮɟɪɬɚ ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ) 
ɜɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ. ȼɫɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ. 𝑟𝑖 – ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɨɦɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɊɎ - ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɥɹ ɜɚɥɸɬɵ ɊɎ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɫɪɨɤɭ ɞɨ ɞɚɬɵ ɜɵɩɥɚɬɵ i-ɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2; ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɨɦɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ 
– ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɫɪɨɤɭ ɞɨ ɞɚɬɵ ɜɵɩɥɚɬɵ i-
ɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

CrSpread – ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ. Ⱦɥɹ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
(ɬɨɥɶɤɨ ɞɥɹ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɯ Ɇɢɧɮɢɧɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ) 
ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ 0; 𝑡𝑖– ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴– ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ; ܶ  – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɜ ɝɨɞɭ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɩɥɚɬɟɠ; ܰ – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɞɚɧɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɚ ɪɚɫɱɟɬɚ, 
ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ ɞɜɭɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ, ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɩɪɚɜɢɥ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ. Ⱦɥɹ 
ɰɟɥɟɣ ɪɚɫɱɟɬɚ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ (ܥ𝑟ܵ𝑝𝑟݁𝑎݀) ɩɨ ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ, 
ɧɨɦɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɊɎ, ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɭ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ (ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ), ɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɝɨ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ – ɫɧɚɱɚɥɚ ɪɟɣɬɢɧɝ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɝɨ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ) ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, ɞɨɥɝɨɜɚɹ 
ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɨɬɧɟɫɟɧɚ ɤ ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɱɟɬɵɪɟɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɝɪɭɩɩ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɬɚɛɥɢɰɟɣ 1 ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ 1. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɣ 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɚɡɧɵɯ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɥɭɱɲɢɣ ɪɟɣɬɢɧɝ. ȿɫɥɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɜɵɩɭɫɤɭ ɞɨɥɝɨɜɨɣ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴёɦɟ ɢ (ɢɥɢ) ɝɚɪɚɧɬɢɹ ɜɵɞɚɧɚ ɧɚ 
ɫɭɦɦɭ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɬɚɤɢɦ ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ, ɬɨ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ 
ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɢ 
ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜɵɩɭɫɤɚ. 

Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ɞɥɹ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɝɪɭɩɩ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɚɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɢɧɞɟɤɫɨɜ, ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɵɯ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ 



 
 

ɛɢɪɠɚ» ɩɨ ɢɬɨɝɚɦ ɤɚɠɞɨɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ. ɉɪɢ ɜɵɱɢɫɥɟɧɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 
ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 

Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɝɪɭɩɩɵ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ 
ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɢɧɞɟɤɫɨɜ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ», ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɵɯ ɩɨ ɢɬɨɝɚɦ 
ɤɚɠɞɨɝɨ ɬɨɪɝɨɜɨɝɨ ɞɧɹ: 

ɂɧɞɟɤɫ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (1-3 ɝɨɞɚ), Ɍɢɤɟɪ - RUGBICP3Y; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ I - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (1-3 ɝɨɞɚ, ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ = ruAAA), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCP3A3YNS; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ II - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (1-3 ɝɨɞɚ, ruA- ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 
ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ ruAA+), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCPA2A3Y; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ III - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (>0.5 ɝɨɞɚ, ruBB+ ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 
ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ ruBBB+), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCP2B3B; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ IV - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɯ ɥɢɫɬɨɜ (ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 2), Ɍɢɤɟɪ - 
RUCBICPL2 ɢɥɢ ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɯ ɥɢɫɬɨɜ (ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 3), Ɍɢɤɟɪ -RUCBICPL3 
(ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɂɧɞɟɤɫ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɨɝɨ ɭɪɨɜɧɹ, ɜ ɤɨɬɨɪɵɣ ɜɯɨɞɢɬ ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ 
ɛɭɦɚɝɚ). 

Ɋɚɫɱɟɬ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɞɥɹ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɝɪɭɩɩ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɮɨɪɦɭɥɚɦ: 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ I 

Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ܵʟʒ𝐼 ɡɚ ɤɚɠɞɵɣ ɢɡ 20 ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ: ܵʟʒ𝐼 = ሺ𝑌 Uେ୆େPଷ୅ଷYNୗ − 𝑌 UG୆IେPଷYሻ ∗ ͳͲͲ, 

ɝɞɟ: 𝑌 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɝɨ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 
Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ܵʟʒ𝐼 ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 

(ɦɟɞɢɚɧɚ ɢɡ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ ɪɹɞɚ ܵʟʒ𝐼). ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ 
ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ܵʟʒ𝐼 ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬɫɹ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɩɨ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ II 

Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ܵʟʒ𝐼𝐼 ɡɚ ɤɚɠɞɵɣ ɢɡ 20 ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ:  ܵʟʒ𝐼𝐼 = ሺ𝑌 Uେ୆େP୅ଶ୅ଷY − 𝑌 UG୆IେPଷYሻ ∗ ͳͲͲ, 

ɝɞɟ: 𝑌 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɝɨ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 
Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ܵРГ𝐼𝐼 ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 

(ɦɟɞɢɚɧɚ ɢɡ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ ɪɹɞɚ ܵРГ𝐼𝐼). ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ 
ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ܵРГ𝐼𝐼 ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬɫɹ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɩɨ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ III 

Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ܵРГ𝐼𝐼𝐼 ɡɚ ɤɚɠɞɵɣ ɢɡ 20 ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ:  ܵРГ𝐼𝐼𝐼 = ሺ𝑌 Uେ୆େPଶ୆ଷ୆ − 𝑌 UG୆IେPଷYሻ ∗ ͳͲͲ, 



 
 

ɝɞɟ: 𝑌 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɝɨ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 
Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ  ܵРГ𝐼𝐼𝐼 ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 

(ɦɟɞɢɚɧɚ ɢɡ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ ɪɹɞɚ ܵРГ𝐼𝐼𝐼). ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ 
ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ܵРГ𝐼𝐼𝐼 ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬɫɹ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɩɨ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ IV 

Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ܵРГ𝐼𝑉 ɡɚ ɤɚɠɞɵɣ ɢɡ 20 ɩɨɫɥɟɞɧɢɯ ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ: ܵРГ𝐼𝑉 = ሺ𝑌 Uେ୆IେPLଷ − 𝑌 UG୆IେPଷYሻ ∗ ͳͲͲ,   (Ɏɨɪɦɭɥɚ 1) ܵРГ𝐼𝑉 = ሺ𝑌 Uେ୆IେPLଶ − 𝑌 UG୆IେPଷYሻ ∗ ͳͲͲ,   (Ɏɨɪɦɭɥɚ 2) 

ɝɞɟ: 𝑌 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɝɨ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 
Ɏɨɪɦɭɥɚ 1 ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 3 

ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». Ɏɨɪɦɭɥɚ 2 ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ 
ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 2 ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 

Ɋɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ ܵРГ𝐼𝑉 ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ 
(ɦɟɞɢɚɧɚ ɢɡ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ ɪɹɞɚ ܵРГ𝐼𝑉). ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ 
ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ܵРГ𝐼𝑉 ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬɫɹ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɩɨ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɨɦɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ. 

Ɇɟɞɢɚɧɧɵɣ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ (ܥ𝑟ܵ𝑝𝑟݁𝑎݀) ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ Ɏɨɧɞɨɦ 
ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ (ɢɥɢ ɜ ɩɪɟɞɵɞɭɳɢɣ 
ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ) ɪɵɧɨɤ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 
ɚɤɬɢɜɧɵɦ. 

Ⱦɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɚɧɚɥɨɝɨɦ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɬɚɤɨɣ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ 
ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫɨɛɥɸɞɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɭɫɥɨɜɢɹ: 

1. ɜɚɥɸɬɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɚɧɚɥɨɝɚ ɫɨɜɩɚɞɚɟɬ ɫ ɜɚɥɸɬɨɣ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ 
ɛɭɦɚɝɢ; 

2. ɞɸɪɚɰɢɹ ɚɧɚɥɨɝɚ ɨɬɤɥɨɧɹɟɬɫɹ ɨɬ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɞɸɪɚɰɢɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 
ɧɚ +/- 90 ɞɧɟɣ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɜɵɛɪɚɬɶ ɧɢ ɨɞɧɨɝɨ ɚɧɚɥɨɝɚ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɞɸɪɚɰɢɹ 
ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɟɬ ɨɛɨɡɧɚɱɟɧɧɨɦɭ ɭɫɥɨɜɢɸ, ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɜɵɛɨɪ ɚɧɚɥɨɝɨɜ ɫ ɩɪɨɢɡɜɨɥɶɧɨɣ 
ɞɸɪɚɰɢɟɣ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɸɪɚɰɢɹ ɦɧɨɠɟɫɬɜɚ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 
ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɧɚɥɨɝɨɜ, ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɟɬ ɨɛɨɡɧɚɱɟɧɧɨɦɭ ɭɫɥɨɜɢɸ) 

3. ɚɧɚɥɨɝ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɬɨɣ ɠɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɝɪɭɩɩɟ ɱɬɨ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ; 
4. ɚɧɚɥɨɝ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɪɭɝɢɦ ɜɵɩɭɫɤɨɦ ɬɨɝɨ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɱɬɨ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ 

ɛɭɦɚɝɚ, ɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ - ɷɦɢɬɟɧɬ ɚɧɚɥɨɝɚ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɬɨɦɭ ɠɟ ɚɝɪɟɝɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ 
ɫɟɤɬɨɪɭ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ ɢ ɫɬɪɚɧɨɣ ɪɢɫɤɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ/ɤɨɧɟɱɧɨɝɨ ɡɚɟɦɳɢɤɚ (ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɫɢɫɬɟɦɵ 
cbonds.ru) ɹɜɥɹɟɬɫɹ Ɋɨɫɫɢɹ. 

Ⱦɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɱɟɬɵɪɟɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɝɪɭɩɩ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɬɚɛɥɢɰɟɣ 1 ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ 1 ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɭ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 
(ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ), ɚ ɫɥɭɱɚɟ ɟɝɨ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ - ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ 
ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ)/ɤɨɧɟɱɧɨɝɨ ɡɚɟɦɳɢɤɚ ɩɨ ɜɵɩɭɫɤɭ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɜɵɩɭɫɤɚ - 
ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɨɟ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ ɥɢɰɨ (SPV)) ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ. ȿɫɥɢ 
ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɜɵɩɭɫɤɭ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ 



 
 

ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴёɦɟ ɢ (ɢɥɢ) ɝɚɪɚɧɬɢɹ ɜɵɞɚɧɚ ɧɚ ɫɭɦɦɭ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɬɚɤɢɦ 
ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ, ɬɨ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ 
ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ) ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜɵɩɭɫɤɚ. 

Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɧɚɫɬɨɹɳɟɣ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɜɵɞɟɥɹɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɚɝɪɟɝɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɫɟɤɬɨɪɵ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ: 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɫɟɤɬɨɪ, ɫɟɤɬɨɪ ɪɟɝɢɨɧɚɥɶɧɵɯ ɢ ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ; ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɣ ɫɟɤɬɨɪ; 
ɫɟɤɬɨɪ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɩɨ ɤɚɠɞɨɦɭ ɚɧɚɥɨɝɭ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ: ܥ𝑟ܵ𝑝𝑟݁𝑎݀𝑖 = 𝑌ܶܯ𝑖 − 𝑟𝑖 
ɝɞɟ, 𝑌ܶܯ𝑖 – ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ/ɨɮɟɪɬɟ i-ɨɝɨ ɚɧɚɥɨɝɚ ɩɨ ɰɟɧɟ ɡɚɤɪɵɬɢɹ; 𝑟𝑖 – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 
Ɇɟɞɢɚɧɧɵɣ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 20 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 

ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɫɩɪɟɞɨɜ ɚɧɚɥɨɝɨɜ. ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɦɟɞɢɚɧɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɟɞɚ 
ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ܥ𝑟ܵ𝑝𝑟݁𝑎݀𝑖 ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬɫɹ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ 
ɩɨ ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

4. ɋɪɟɞɧɹɹ ɢɧɞɢɤɚɬɢɜɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation Onshore», 
ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɝɪɭɩɩɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɣ Cbonds (https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore)  

5. ɂɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ 
ɤ 1 ɢɥɢ 2 ɭɪɨɜɧɸ), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɦ ɩɪɨɞɭɤɬɨɦ RuData Price 
Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɝɪɭɩɩɵ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» (https://rudata.info/aboutDB/data-price) 

Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3 ɭɪɨɜɧɹ.  

1. ɐɟɧɵ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɢɟ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3-ɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ13.  

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ. ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɧɧɵɯ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɢɡ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ (https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center)  

2. ɂɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ 
ɤ 3 ɭɪɨɜɧɸ), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɦ ɩɪɨɞɭɤɬɨɦ RuData Price 
Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɝɪɭɩɩɵ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» (https://rudata.info/aboutDB/data-price) 

3. ɐɟɧɚ Bid, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation Onshore», ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɝɪɭɩɩɨɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ Cbonds (https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore) 

4. Ɉɰɟɧɤɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ ɨɰɟɧɤɭ ɩɨ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɦɨɞɟɥɹɦ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ Ɉɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 

ȼ ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ 
ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɫɨɝɥɚɫɧɨ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɨɜɵɦ ɨɬɱɟɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɚ ɞɨ ɟɝɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɦɟɬɨɞɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2.  

5.6.3.2.1.2. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊФ ɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center


 
 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 6. 

5.6.3.2.2. Ⱦɨɥɟɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

5.6.3.2.2.1. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɨɛɪɚɳɚɸɳɢɯɫɹ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɵɯ ɛɢɪɠɚɯ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ 
(ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ): 
Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 2 ɭɪɨɜɧɹ. 
Ɇɨɞɟɥɶ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɰɟɧɵ. 

ȼ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɨɞɟɥɶɸ ɨɰɟɧɤɢ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɨɣ ɧɚ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɟ ɢɫɬɨɪɢɱɟɫɤɨɣ ɰɟɧɵ (ɦɨɞɟɥɶ 
CAPM). Ⱦɚɧɧɚɹ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɚ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɨɣ ɰɟɧɵ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɧɟ 
ɛɨɥɟɟ 10 (Ⱦɟɫɹɬɢ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨɛ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɡ ɫɩɢɫɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ, ɢ (ɢɥɢ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɬɨɪɝɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɟɫɥɢ ɬɨɪɝɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɹ ɥɢɫɬɢɧɝɚ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɚ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɛɟɡ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ 
ɬɨɪɝɨɜ, ɦɨɞɟɥɶ CAPM ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɧɟ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜ. 

Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɚɜɧɟɧɢɟ ɞɢɧɚɦɢɤɢ (ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɡɚ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɤ ɜɪɟɦɟɧɢ) ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɟɦɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɫ ɞɢɧɚɦɢɤɨɣ 
ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɨɜ.  

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɨɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ: 
 ɞɥɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ ɧɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɛɢɪɠɚɯ - ɢɧɞɟɤɫ 

Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ Ȼɢɪɠɢ (IMOEX). 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜɚɥɸɬɚ ɢɧɞɟɤɫɚ ɨɬɥɢɱɚɟɬɫɹ ɨɬ ɜɚɥɸɬɵ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, ɪɚɫɱɟɬ 

ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɭɪɫɨɜɨɣ ɪɚɡɧɢɰɵ ɩɨ ɤɭɪɫɭ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɦɭ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ.  

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ: Pଵ = P଴ × ሺͳ + EሺRሻሻ 

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɠɢɞɚɟɦɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɦɨɞɟɥɢ CAPM: EሺRሻ = ௙ܴ′ + β (ܴ௠ − ௙ܴ′ ൯ R୫ = PmଵPm଴ − ͳ 

ɉɚɪɚɦɟɬɪɵ ɮɨɪɦɭɥ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɦɨɞɟɥɢ CAPM: Pଵ – ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɞɧɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; P଴ – ɩɨɫɥɟɞɧɹɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ; Pmଵ – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; Pm଴ – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɧɚ ɩɪɟɞɵɞɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. EሺRሻ – ɨɠɢɞɚɟɦɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ; β – Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɣ ɩɨ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦ ɰɟɧ (ɡɧɚɱɟɧɢɣ) ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɢ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦ ɰɟɧɵ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ. Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ  β ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 45 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; R୫ - ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ; 



 
 

Rf – Risk-free Rate – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ. 
Ȼɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 

Ȼɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɪɢɜɨɞɢɬɫɹ ɤ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɟɟ 
ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ௙ܴ′ =  ( ௙ܴ/͵͸ͷ൯ × ሺ ଵܶ − ଴ܶሻ, 

ɝɞɟ: ሺTଵ − T଴ሻ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɦɟɠɞɭ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɞɚɬɚɦɢ. Tଵ –ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; T଴ – ɩɪɟɞɵɞɭɳɚɹ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 

Ⱦɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ – ɫɬɚɜɤɚ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫɨ ɡɧɚɱɟɧɢɟɦ ɤɪɢɜɨɣ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ (ɫɬɚɜɤɚ ɄȻȾ) 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɜ ɨɞɢɧ ɝɨɞ. ȼ ɪɚɫɱɟɬɟ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ: 

 ɦɟɬɨɞɢɤɚ ɪɚɫɱёɬɚ ɤɪɢɜɨɣ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ; 

 ɞɢɧɚɦɢɱɟɫɤɢɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ G-ɤɪɢɜɨɣ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɚɠɞɵɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɟ 
ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ. 

ɋɬɚɜɤɚ ɄȻȾ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɛɟɡ ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɯ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɣ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 
ɡɚɩɹɬɨɣ (ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɦ ɜɵɪɚɠɟɧɢɢ). 

Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ - β β = Covariance ሺRa,  R୫ሻVariance ሺR୫ሻ  

 Ra = PaiPai−ଵ − ͳ, R୫ = PmiPmi−ଵ − ͳ  
ɝɞɟ: Ra - ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ; Pai – ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɚɤɬɢɜɚ ɧɚ ɞɚɬɭ i; Pai−ଵ – ɩɪɟɞɵɞɭɳɚɹ ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɚɤɬɢɜɚ; R୫ - ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ; Pmi – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɧɚ ɞɚɬɭ i; Pmi−ଵ – ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ; i = ͳ … N, ɬɨɪɝɨɜɵɟ ɞɧɢ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɟ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. Ⱦɥɹ 

ɪɚɫɱɟɬɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ), ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ 
ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 45 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɟ 
ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 

Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɭɸ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɚɬɚ ɪɚɫɱɟɬɚ Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɞɨɥɠɧɚ ɹɜɥɹɬɶɫɹ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ. 

ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɜ ɰɟɥɹɯ ɪɚɫɱɟɬɚ Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ: 
 ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɐɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɛɢɪɠɢ, (ɩɪɢ 

ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ 1 ɭɪɨɜɧɟ) 

 ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɚɞɥɟɠɚɳɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɭɪɨɜɧɹ 1 ɢɟɪɚɪɯɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɞɚɬɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPɆ. 

ɉɨɥɭɱɟɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɚɜɢɥɚɦ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɝɨ 
ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɹ ɞɨ 5 (ɩɹɬɢ) ɞɟɫɹɬɢɱɧɵɯ ɡɧɚɤɨɜ. 

ɉɨɤɚɡɚɬɟɥɢ Ra, R୫ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɛɟɡ ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɯ ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɣ. 
ɉɪɨɱɢɟ ɭɫɥɨɜɢɹ: 



 
 

ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɚɤɬɢɜɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɦɨɞɟɥɢ ɧɟ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ. 
ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɟɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɜ ɤɚɤɨɣ-

ɥɢɛɨ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɟɪɢɨɞɟ 45 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ Ȼɟɬɚ, ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ 
ɨ ɡɧɚɱɟɧɢɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɢ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɡɚ ɷɬɨɬ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɦɨɞɟɥɢ 
ɧɟ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ. 

ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɟɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ 
ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɜ ɤɚɤɨɣ-ɥɢɛɨ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɟɪɢɨɞɟ 45 ɬɨɪɝɨɜɵɯ 
ɞɧɟɣ, ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ Ȼɟɬɚ, ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɡɚ ɷɬɨɬ 
ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ ɩɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɢɡɜɟɫɬɧɨɦɭ. 

ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ, ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɡɚ 
ɷɬɨɬ ɞɟɧɶ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ ɩɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɢɡɜɟɫɬɧɨɦɭ. 

ɋ ɞɚɬɵ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɬɨɥɶɤɨ ɬɨɣ ɛɢɪɠɢ, ɤɨɬɨɪɚɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPM. Ʉ ɬɚɤɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 
ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ: 

 ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ; 
  ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɢɧɞɟɤɫ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɩɪɢɧɢɦɚɟɦɵɣ ɍɄ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ 

ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ), ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɢɱɢɧɟ ɜɵɯɨɞɧɨɝɨ (ɧɟɬɨɪɝɨɜɨɝɨ) 
ɞɧɹ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɛɢɪɠɟ, ɬɨ ɨɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɦɨɞɟɥɢ 
CAPM ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɞɢɧɚɦɢɤɢ ɫɨɩɨɫɬɚɜɢɦɨɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ ɢɧɨɣ ɛɢɪɠɢ. ȼ ɬɚɤɨɣ ɫɢɬɭɚɰɢɢ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬ ɛɢɪɠɭ ɢ ɫɨɩɨɫɬɚɜɢɦɵɣ ɢɧɞɟɤɫ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ 
(ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɪɢɧɰɢɩɚ ɫɬɪɚɧɨɜɨɣ ɢ ɨɬɪɚɫɥɟɜɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɢ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɛɭɦɚɝɢ. 
Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3 ɭɪɨɜɧɹ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ ɨɰɟɧɤɭ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɫɩɨɫɨɛɚɦɢ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ Ɉɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȼ ɩɟɪɢɨɞ 
ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ.  

ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɨɜɵɦ ɨɬɱɟɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦɢ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɧɟ ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ 
(ɩɭɧɤɬ 5.6.8 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ). 

5.6.3.2.2.2.  ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 6. 

ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɦɨɞɟɥɶ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɰɟɧɵ, 
ɨɩɢɫɚɧɧɚɹ ɜ ɩ. 5.6.3.2.2.1 ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɟɣ: 

1. ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɢɧɞɟɤɫ ɛɢɪɠɢ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɰɟɧɚ ɭɪɨɜɧɹ 1 ɢɟɪɚɪɯɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɧɚ ɞɚɬɭ, 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɞɚɬɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPɆ.  (ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɢɧɞɟɤɫ ɢɡ ɩɟɪɟɱɧɹ ɮɨɧɞɨɜɵɯ ɢɧɞɟɤɫɨɜ, ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ ɤ ɍɤɚɡɚɧɢɸ 



 
 

Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɨɬ 5 ɫɟɧɬɹɛɪɹ 2016 ɝɨɞɚ N 4129-ɍ "Ɉ ɫɨɫɬɚɜɟ ɢ ɫɬɪɭɤɬɭɪɟ ɚɤɬɢɜɨɜ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ"). ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɜ 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɩɟɪɟɱɧɟ ɢɧɞɟɤɫɚ ɩɨ ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ ɛɢɪɠɟ, ɢɧɞɟɤɫ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 4. 

ɉɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɵɣ ɢɧɞɟɤɫ (ɛɟɧɱɦɚɪɤ) ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɛɚɡɨɜɵɯ 
ɚɤɬɢɜɨɜ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɢɧɞɟɤɫ (ɛɟɧɱɦɚɪɤ) ɬɨɣ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɩɥɨɳɚɞɤɢ, ɜ ɫɬɪɚɧɟ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜɟɞɟɬɫɹ 
ɨɫɧɨɜɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨɣ ɪɚɫɩɢɫɤɢ.  

2. Ⱦɥɹ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɚɤɰɢɣ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɚɥɸɬɟ ɢɫɯɨɞɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ 1 ɭɪɨɜɧɹ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɚɤɰɢɢ (ɩɚɹ). Ⱦɥɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ, «ɫɬɪɚɧɚ ɪɢɫɤɚ» ɤɨɬɨɪɵɯ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɫɬɪɚɧɟ, ɜ 
ɤɨɬɨɪɨɣ ɜɟɞɟɬɫɹ ɨɫɧɨɜɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨɣ ɪɚɫɩɢɫɤɢ.  

3. ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɦɨɞɟɥɢ CAPM: 
 ɜ ɰɟɥɹɯ ɪɚɫɱɟɬɚ Ȼɟɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɞɥɹ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) 

ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɚɤɰɢɣ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ 
ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɛɢɪɠɢ (ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ 1 ɭɪɨɜɧɟ), 
ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɚɞɥɟɠɚɳɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɭɪɨɜɧɹ 1 ɢɟɪɚɪɯɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɞɚɬɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ CAPɆ; 

 ɞɥɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɹ P଴ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɫɚɦɨɣ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨɣ ɪɚɫɩɢɫɤɢ.  

4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɯ ɤɨɞɨɜ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ 
«Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+» ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɫ ɚɤɰɢɹɦɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢɥɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦɢ 
ɪɚɫɩɢɫɤɚɦɢ (ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɜɜɟɞɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ ɩɨ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ 
ɩɟɪɟɫɬɚɟɬ ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɬɶ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ) ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɩɪɟɞɫɬɨɹɳɟɣ ɪɟɞɨɦɢɰɢɥɹɰɢɟɣ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨɣ ɪɚɫɩɢɫɤɟ) ɢɥɢ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɩɪɟɞɫɬɨɹɳɢɦ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɫ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨɣ ɩɪɨɞɚɠɟɣ ɚɤɰɢɣ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫɨ ɞɧɹ, ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦ 
ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɩɪɢɧɢɦɚɥɢɫɶ ɡɚɹɜɤɢ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɚɤɰɢɹɦɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦɢ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦɢ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ «Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+» (ɞɚɥɟɟ - 
ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+), ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶ ɦɨɞɟɥɶ CAPM 
ɩɨ ɚɧɚɥɨɝɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɦɨɞɟɥɢ 
CAPM ɚɤɰɢɣ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ  ɢ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɚɤɰɢɣ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, 
ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɟɣ: 

- ɦɨɞɟɥɶ CAPM ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶɫɹ ɜ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɨɣ ɰɟɧɵ ɩɟɪɜɨɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɞɨ 
ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɟɣ ɢɡ ɞɚɬ: 

- ɞɚɬɵ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, ɧɨ 
ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɞɚɬɵ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɧɚ ɫɱɟɬ ɞɟɩɨ ɍɄ Ⱦ.ɍ. ɉɂɎ ɪɚɡɦɟɳɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ (ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɹ, ɨɩɢɫɚɧɧɨɝɨ ɜ ɩɭɧɤɬɟ 5 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɪɚɡɞɟɥɚ); 

- ɞɚɬɵ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɞɨɫɬɭɩɧɵ ɜɫɟ ɤɨɞɵ ɪɚɫɱɟɬɨɜ, ɪɚɡɪɟɲɟɧɧɵɟ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɬɢɩɚ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɫɞɟɥɨɤ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ «Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+» (ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɛɳɢɦ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ); 

- ɞɚɬɵ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨɛ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɢ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɡ ɫɩɢɫɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ ɬɨɪɝɚɦ, ɢ (ɢɥɢ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɬɨɪɝɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɟɫɥɢ ɬɨɪɝɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɹ 
ɥɢɫɬɢɧɝɚ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɚ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɛɟɡ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɬɨɪɝɨɜ (ɦɨɞɟɥɶ CAPM ɜ 



 
 

ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚɯ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɢɦɚ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ); 

- Ȼɟɬɚ-ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ 
ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ Ȼɟɬɚ-ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɮɢɤɫɢɪɭɟɬɫɹ ɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ 
ɬɟɱɟɧɢɟ ɜɫɟɝɨ ɫɪɨɤɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɩɨɪɹɞɤɨɦ; 

- ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ Ȼɟɬɚ-ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ 
ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 128 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɩɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɬɨɪɝɨɜɨɦɭ 
ɞɧɸ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ 
Ɍ+); 

- i=1...N, ɬɨɪɝɨɜɵɟ ɞɧɢ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɟ ɉɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɬɨɪɝɨɜɨɦɭ ɞɧɸ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ 
ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+), ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɢ 
ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 128 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɉɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɬɨɪɝɨɜɨɦɭ 
ɞɧɸ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ 
Ɍ+); 

- ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɟɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɜ ɤɚɤɨɣ-ɥɢɛɨ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɟɪɢɨɞɟ 128 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ 
ɉɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɬɨɪɝɨɜɨɦɭ ɞɧɸ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ 
ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+), ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɡɧɚɱɟɧɢɢ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɢ 
ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɡɚ ɷɬɨɬ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɦɨɞɟɥɢ ɧɟ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ; 

- ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɟɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɋɑȺ, ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɜ ɤɚɤɨɣ-ɥɢɛɨ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ 
ɩɟɪɢɨɞɟ 128 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɉɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɬɨɪɝɨɜɨɦɭ ɞɧɸ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ 
ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɉɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+), ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ 
ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ (ɛɟɧɱɦɚɪɤɚ) ɡɚ ɷɬɨɬ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ ɩɨɫɥɟɞɧɟɦɭ ɢɡɜɟɫɬɧɨɦɭ; 

- ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɟɦ ɩɭɧɤɬɟ ɭɫɥɨɜɢɣ, 
ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ 3 (ɬɪɟɬɶɟɦɭ) ɭɪɨɜɧɸ ɢɟɪɚɪɯɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ.  

5. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, 
ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɪɟɞɨɦɢɰɢɥɹɰɢɟɣ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɛɵɥɢ ɡɚɱɢɫɥɟɧɵ ɧɚ ɫɱɟɬ ɞɟɩɨ ɍɄ Ⱦ.ɍ. ɉɂɎ ɞɨ 
ɞɚɬɵ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɫɬɚɥɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵ ɜɫɟ ɤɨɞɵ ɪɚɫɱɟɬɨɜ, ɪɚɡɪɟɲɟɧɧɵɟ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɬɢɩɚ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɫɞɟɥɨɤ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ «Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+», ɞɥɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ ɦɨɞɟɥɶ CAPM ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɣ, 
ɟɫɥɢ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɚɩɢɬɚɥɚ, ɚɤɬɢɜɵ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 
ɢɥɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨɫɬɚɥɢɫɶ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɧɵɦɢ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ 
ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɞɚɬɟ ɧɚɱɚɥɚ ɬɨɪɝɨɜ ɰɟɧɧɵɦɢ 
ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

6. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɯ ɤɨɞɨɜ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ 
«Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+» ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɫ ɚɤɰɢɹɦɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢɥɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦɢ 
ɪɚɫɩɢɫɤɚɦɢ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɩɪɟɞɫɬɨɹɳɟɣ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɢɥɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɹɬɢɹ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɟ ɬɨɪɝɨɜ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɦɨɞɟɥɶ CAPM ɧɟ 
ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶɫɹ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɟɣ ɢɡ ɞɚɬ: 

- ɫ ɞɚɬɵ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜ ɪɟɠɢɦɟ ɬɨɪɝɨɜ «Ɋɟɠɢɦ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ Ɍ+» ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ 
ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦɢ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ;  
- ɫ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɞɚɬɵ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɢ ɬɨɪɝɨɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦɢ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ. 

5.6.3.2.2.3. Ⱦɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɟ ɪɚɫɩɢɫɤɢ 

ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 2 ɭɪɨɜɧɹ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɭɱɟɫɬɶ ɫɥɟɞɭɸɳɟɟ: 
- ɞɥɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɵɣ ɚɤɬɢɜ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɧɚ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ 

ɪɵɧɤɚɯ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ (ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ 



 
 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɨɞɟɥɹɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɧɵɣ 
ɪɵɧɨɤ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɛɭɦɚɝɢ (ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɣ/ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɣ). 

- ɞɥɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɦɵɣ ɚɤɬɢɜ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɧɟ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɧɚ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ 
ɪɵɧɤɚɯ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨɣ ɪɚɫɩɢɫɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɦɨɞɟɥɢ CAPM ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɚɤɰɢɣ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɜ ɩ. 5.6.3.2.2.2. 

5.6.4. Ɉɰɟɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ 

Ɋɵɧɨɤ ɞɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 
ɧɟɚɤɬɢɜɧɵɦ. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧ 
ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ ɰɟɧɵ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɦɢ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ (ɜ ɬ.ɱ. ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ), ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ, 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

5.6.4.1. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ȽɈȼɈɁ ɊɎ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 2 ɭɪɨɜɧɹ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦɢ ɫɩɨɫɨɛɚɦɢ (ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ 

ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ): 
1. ɐɟɧɵ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɢɟ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 1-ɝɨ ɢ 2-ɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ13, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɧɧɵɯ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɢɡ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ 
(https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center). 

2. Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ. 
ɐɟɧɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɪɚɫɱɟɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ (r) ɡɚ ɦɢɧɭɫɨɦ 
ɇɄȾ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɬɟɪɦɢɧɚ «ɉɨɝɚɲɟɧɢɟ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɨ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ №1 ɤ 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

Ɋɚɫɱɟɬ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɮɨɪɦɭɥɟ: ܸܲ =  ∑ ஼ி𝑖ሺଵ+𝑟ሻ𝑡𝑖−𝑡బయలఱ𝑁𝑖=ଵ , 

ɝɞɟ: 𝑟 - ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ; ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɞɟɩɨɡɢɬɭ, ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ); ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 - ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

ɋɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɟɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɟɣ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɯ ɨɬ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ ɜɵɛɪɚɧɧɵɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɬɚɤɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɥɚɫɶ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ. Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɜɵɛɢɪɚɸɬɫɹ ɢɡ ɬɨɝɨ ɠɟ ɫɟɝɦɟɧɬɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ 
ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ. Ʉɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɸɳɢɯ 
ɞɚɧɧɨɦɭ ɭɫɥɨɜɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɧɟ ɦɟɧɶɲɟ 3 (Ɍɪёɯ) ɲɬɭɤ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɬɟɪɦɢɧɨɜ 
«Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ» ɢ «ɋɟɝɦɟɧɬɚɰɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ №1 ɤ 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ, ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ, ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɜɵɛɪɚɬɶ 3 (Ɍɪɢ) ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɬɨ ɫɟɝɦɟɧɬ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɢɳɭɬɫɹ 
ɚɧɚɥɨɝɢ, ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɭɤɪɭɩɧɟɧ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɟɝɦɟɧɬɚɰɢɢ ɩɨ ɫɪɨɤɭ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɢ 
ɩɨɫɥɟ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɟɝɦɟɧɬɚɰɢɢ ɩɨ ɫɪɨɤɭ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɜɵɛɪɚɬɶ 3 (Ɍɪɢ) ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɬɨ 
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ɫɟɝɦɟɧɬ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɢɳɭɬɫɹ ɚɧɚɥɨɝɢ, ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɭɤɪɭɩɧɟɧ ɬɚɤɠɟ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɟɝɦɟɧɬɚɰɢɢ 
ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɭ. ɋɩɢɫɨɤ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 
ɩɢɫɶɦɟɧɧɨ ɫɨɨɛɳɚɟɬɫɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɸ. ɋɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ 
ɮɨɪɦɭɥɟ: 𝑟 =  ∑ 𝑌ܶܯ𝑖𝑁𝑖=ଵܰ , 

ɝɞɟ: ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (N>=3); 𝑌ܶܯ𝑖 - ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ i-ɨɣ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, % ɝɨɞɨɜɵɯ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɨɬ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ. 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɭɤɚɡɚɧɨ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 
№1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

3. ɋɪɟɞɧɹɹ ɢɧɞɢɤɚɬɢɜɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation Onshore», 
ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɝɪɭɩɩɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɣ Cbonds (https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore)  

4. ɂɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ 
ɤ 1 ɢɥɢ 2 ɭɪɨɜɧɸ), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɦ ɩɪɨɞɭɤɬɨɦ RuData Price 
Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɝɪɭɩɩɵ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» (https://rudata.info/aboutDB/data-price) 

Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3 ɭɪɨɜɧɹ. 
1. ɐɟɧɵ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ, ɨɬɜɟɱɚɸɳɢɟ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3-ɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɆɋɎɈ13  
ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, 

ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ Ɇɟɬɨɞɢɤɟ ɇɊȾ , ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɧɧɵɯ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɢɡ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ (https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center)  

2. ɂɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ 
ɤ 3 ɭɪɨɜɧɸ), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɦ ɩɪɨɞɭɤɬɨɦ RuData Price 
Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɝɪɭɩɩɵ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» (https://rudata.info/aboutDB/data-price) 

3. ɐɟɧɚ Bid, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation Onshore», ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɚɹ ɝɪɭɩɩɨɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ Cbonds (https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore) 

4. Ɉɰɟɧɤɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ 

Ⱦɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȼ ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, 
ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2.  

ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɨɜɵɦ ɨɬɱɟɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɚ ɞɨ ɟɝɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɦɟɬɨɞɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

5.6.4.2. ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊɎ ɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 6. 

5.6.5. Ɉɰɟɧɤɚ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ 
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Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3 ɭɪɨɜɧɹ. 
ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 

ɤɨɦɩɚɧɢɣ. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɣ ɜ ɬɚɤɢɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 

ȼ ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ 
ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ.  

ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɨɜɵɦ ɨɬɱɟɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ. 

ɐɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ. Ɉɰɟɧɤɚ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 6. 

5.6.6. Ɉɰɟɧɤɚ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ 
Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ, ɞɟɥɟɧɧɨɣ ɧɚ 
ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɟ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɚ ɨɞɧɚ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ 
Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɩɪɢ 
ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɬɚɤɢɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

ɋɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɞɚɬɵ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ 
ɩɨɪɹɞɤɟ. 

5.6.7. Ɉɰɟɧɤɚ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɨɜɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ 
Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ, ɞɟɥɟɧɧɨɣ ɧɚ 
ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɟ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɚ ɨɞɧɚ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɩɪɢ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜ 
ɮɨɪɦɟ ɫɥɢɹɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ, ɭɦɧɨɠɟɧɧɨɣ ɧɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɧɨɜɶ ɫɨɡɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
ɜ ɮɨɪɦɟ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜɵɞɟɥɟɧɢɹ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜ ɧɢɯ ɞɨɥɟɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ Ɏɨɧɞɭ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ, ɞɟɥɟɧɧɨɣ ɧɚ 
ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜɵɞɟɥɟɧɢɹ ɫɨɡɞɚɟɬɫɹ 2 (Ⱦɜɚ) 
ɢɥɢ ɛɨɥɟɟ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɯ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɧɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɞɟɥɢɬɫɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɭɦɟɧɶɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɩɨɪɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɞɨɥɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɨɝɨ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɦɭ ɨɛɳɟɫɬɜɭ, ɫɨɡɞɚɧɧɨɦɭ ɜ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜɵɞɟɥɟɧɢɹ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɰɢɣ ɜɧɨɜɶ ɫɨɡɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜ ɮɨɪɦɟ 
ɜɵɞɟɥɟɧɢɹ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɢɯ 



 
 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɪɟɞɢ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɨɝɨ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 
ɧɭɥɸ. 

ɋɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɞɚɬɵ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ 
ɩɨɪɹɞɤɟ.  

5.6.8. Ɉɰɟɧɤɚ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɧɟ ɞɨɩɭɳɟɧɧɵɯ ɤ 
ɬɨɪɝɚɦ 

Ɋɵɧɨɤ ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɧɨɜɧɵɦ 
ɪɵɧɤɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɪɵɧɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ ɢ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɭ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɮɨɧɞɚ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ 
ɚɤɬɢɜɧɵɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɪɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɮɨɧɞɚ ɫ ɞɚɬɵ ɜɵɞɚɱɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɞɨ ɞɚɬɵ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ (ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ) ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ, 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ 
(ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ), ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɜɵɞɚɟɬɫɹ ɨɞɢɧ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɩɚɣ ɩɪɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɨɬɤɪɵɬɵɯ, ɢɧɬɟɪɜɚɥɶɧɵɯ ɢ ɡɚɤɪɵɬɵɯ ɩɚɟɜɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɜ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ: 
Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 2 ɭɪɨɜɧɹ. 

Ɋɚɫɱɟɬɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɪɚɫɤɪɵɬɚɹ/ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɚɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɮɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɜ ɫɪɨɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɟ 
ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ ɚɤɬɚɦɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ.  
Ɉɰɟɧɤɚ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɢɫɯɨɞɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 3 ɭɪɨɜɧɹ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɬɱёɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ 
ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȼ 
ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ 
ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ. ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ 
ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɨɜɵɦ ɨɬɱɟɬɨɦ ɨɰɟɧɳɢɤɚ. 

6. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɉɊɈɂɁȼɈȾɇɕɏ 

ɎɂɇȺɇɋɈȼɕɏ ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌɈȼ ɂ ɄɈɇɌɊȺɄɌɈȼ/ɈɉɐɂɈɇɇɕɏ ȾɈȽɈȼɈɊɈȼ 

6.1.  Ȼɢɪɠɟɜɵɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ 

Ȼɢɪɠɟɜɨɣ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ, 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɩɭɧɤɬɚɦɢ 6.5 ɢ 6.6) ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ 
ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɨɬɱɟɬɭ ɛɪɨɤɟɪɚ ɢɥɢ ɛɢɪɠɢ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɛɢɪɠɟɜɨɝɨ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ: 
• ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ; 
• ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɜɫɬɪɟɱɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɤɨɧɬɪɚɤɬɭ ɫ ɬɚɤɨɣ ɠɟ ɫɩɟɰɢɮɢɤɚɰɢɟɣ, 

ɬ.ɟ. ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɨɮɫɟɬɧɨɣ ɫɞɟɥɤɢ; 
• ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɤɥɢɪɢɧɝɚ, ɜ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɢɦɢ ɩɨɪɹɞɤɟ. 

Ɉɰɟɧɤɚ: 
Ɉɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɛɢɪɠɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɛɵɥ ɡɚɤɥɸɱɟɧ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɤɨɧɬɪɚɤɬ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɟɝɨ ɩɨɫɥɟɞɧɹɹ 

ɪɚɫɱɟɬɧɚɹ ɰɟɧɚ (ɬɟɨɪɟɬɢɱɟɫɤɚɹ ɰɟɧɚ), ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɚɹ ɛɢɪɠɟɣ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɵɥ ɡɚɤɥɸɱɟɧ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɤɨɧɬɪɚɤɬ. 



 
 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɤɨɧɬɪɚɤɬ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɦɚɪɠɢɪɭɟɦɵɦ, ɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ ɨɬɪɚɠɟɧɵ ɜɫɟ ɪɚɫɱɟɬɵ ɩɨ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɟ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɨɝɨ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɪɚɜɧɚ ɧɭɥɸ. 
6.2.  ȼɧɟɛɢɪɠɟɜɵɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ ɢ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ/ ɨɩɰɢɨɧɧɵɟ 

ɞɨɝɨɜɨɪɵ (ɞɚɥɟɟ ɬɚɤɠɟ ɢɦɟɧɭɟɬɫɹ - ȼɉɎɂ) ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ 
ɩɭɧɤɬɨɦ 6.6. 

ȼɨ ɢɡɛɟɠɚɧɢɟ ɫɨɦɧɟɧɢɣ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɭɧɤɬɨɜ 6.2, 6.3, 6.4 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɬɚɤɠɟ 
ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɹɸɬɫɹ ɧɚ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɢ ɨɩɰɢɨɧɚ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɨɩɰɢɨɧ ɧɚ 
ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚ), ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɫɬɚɬɶɟɣ 429.2 ȽК ɊɎ, ɢ ɨɩɰɢɨɧɧɵɟ 
ɞɨɝɨɜɨɪɵ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɫɬɚɬɶɟɣ 429.3 ȽК ɊɎ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɤɨɬɨɪɵɯ 
ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɞɨɥɢ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɛɳɟɫɬɜ, ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɨɪɝɚɧɟ, 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɟɦ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɭɸ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɸ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ 
ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɢ (ɢɥɢ) ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ 
ɭɫɬɚɜɧɵɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ. 

ȼɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɫɥɭɱɚɢ, ɤɨɝɞɚ ɜɫɬɪɨɟɧɧɵɣ ȼɉɎɂ 
ɦɨɠɧɨ ɨɬɞɟɥɢɬɶ ɨɬ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ: 

 ɞɥɹ ɨɩɰɢɨɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ - ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ, ɤɨɝɞɚ ɜɥɚɞɟɥɟɰ ɨɩɰɢɨɧɚ ɢɥɢ 
ɜɵɩɭɫɤɚɸɳɟɟ ɟɝɨ ɥɢɰɨ ɫɬɚɧɨɜɢɬɫɹ ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɩɨ ȼɉɎɂ; 

 ɞɥɹ ɩɪɨɱɢɯ ȼɉɎɂ - ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ, ɤɨɝɞɚ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɫɬɚɧɨɜɢɬɫɹ ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɩɨ ȼɉɎɂ.  

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɨɩɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɹ ɩɪɚɜɚ 
ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ ɡɚɤɥɸɱɢɬɶ ɞɨɝɨɜɨɪ (ɚɤɰɟɩɬ) ɢɥɢ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɬɶ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɜ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ 
ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɫɪɨɤ ɨɬ ɞɪɭɝɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɨɩɰɢɨɧɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɞɟɣɫɬɜɢɣ 
ɨɛɭɫɥɨɜɥɟɧɚ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟɦ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɫɨɛɵɬɢɣ ɢɥɢ ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɟɦ ɭɫɥɨɜɢɣ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɩɟɪɢɨɞɚ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ (ɚɤɰɟɩɬɚ)), ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ 
(ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟɦ), ɜɤɥɸɱɚɹ, ɧɨ ɧɟ ɨɝɪɚɧɢɱɢɜɚɹɫɶ (ɞɚɥɟɟ – ɨɛɭɫɥɨɜɥɢɜɚɸɳɢɟ ɫɨɛɵɬɢɹ): 

 ɩɨɥɭɱɟɧɢɟɦ ɫɨɝɥɚɫɢɣ/ɪɚɡɪɟɲɟɧɢɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ, ɪɟɝɢɨɧɚɥɶɧɵɯ, ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɯ ɢ ɢɧɵɯ 
ɨɪɝɚɧɨɜ ɜɥɚɫɬɢ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɯ ɨɪɝɚɧɨɜ;  

 ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɟɦ ɥɢɛɨ ɧɟ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɟɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɢɥɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨɛɳɟɫɬɜɨɦ, ɚɤɰɢɢ ɢɥɢ ɞɨɥɢ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɫɞɟɥɤɢ, ɚ 
ɬɚɤɠɟ ɫɬɨɪɨɧɚɦɢ ɫɞɟɥɤɢ);  

 ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟɦ ɥɢɛɨ ɧɟ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɜ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɨɩɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɨɩɰɢɨɧɚ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɦ ɥɢɰɨɦ;  

 ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɟɦ ɥɢɛɨ ɧɟ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɟɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɭɪɨɜɧɟɣ ɡɧɚɱɟɧɢɹɦɢ ɢɧɞɟɤɫɨɜ, 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɚɦɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɰɟɧɚɦɢ ɧɚ ɬɨɜɚɪɵ, ɜɚɥɸɬɧɵɦɢ ɤɭɪɫɚɦɢ, ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɦɢ ɫɬɚɜɤɚɦɢ, 
ɢɧɮɥɹɰɢɟɣ, ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɣ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɨɣ ɢ ɢɧɵɦɢ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɹɦɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦɢ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ;  

 ɩɪɢɧɹɬɢɟɦ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɪɟɲɟɧɢɣ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɧɚɡɧɚɱɟɧɢɟ ȿɂɈ, ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ, ɪɟɲɟɧɢɟ ɨ 
ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɩɪɢɛɵɥɢ ɢ ɬ.ɞ.);  

 ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ (ɡɚɥɨɝɨɜ, ɤɪɟɞɢɬɨɜ, ɜɫɬɪɟɱɧɵɯ ȼɉɎɂ ɢ ɬ.ɞ.);  
 ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟɦ (ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɟɦ) ɥɸɛɵɯ ɢɧɵɯ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢɯ ɢ (ɢɥɢ) ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɞɟɣɫɬɜɢɣ, 

ɫɨɛɵɬɢɣ ɢ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɧɟ ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜɵɲɟ, ɧɨ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɨɩɰɢɨɧɚ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɨɩɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ), ɨɬ ɤɨɬɨɪɵɯ 
ɡɚɜɢɫɢɬ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ (ɚɤɰɟɩɬ) ɢ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɨ ɧɚɫɬɭɩɹɬ 
(ɛɭɞɭɬ ɜɵɩɨɥɧɟɧɵ) ɨɧɢ ɢɥɢ ɧɟɬ, 

ɬɚɤɨɣ ȼɉФɂ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ (ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɹ) ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, 
ɫɨɛɵɬɢɣ ɢɥɢ ɭɫɥɨɜɢɣ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɝɨ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ȼɉɎɂ; 



 
 

 ɜ ɞɚɬɭ ɢɫɬɟɱɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ȼɉɎɂ; 
 ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɜɫɬɪɟɱɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɨɮɫɟɬɧɨɣ ɫɞɟɥɤɢ; 
 ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɟ 

ɛɚɪɶɟɪɚ, ɧɚɪɭɲɟɧɢɟ ɤɨɜɟɧɚɧɬ); 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɭɫɬɭɩɤɢ ɩɪɚɜ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ȼɉɎɂ; 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ (ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ) ɫɨɛɵɬɢɣ, ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɭɫɥɨɜɢɣ, ɩɪɟɩɹɬɫɬɜɭɸɳɢɯ 

ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ (ɚɤɰɟɩɬɭ) ɩɨ ȼɉɎɂ, ɜɤɥɸɱɚɹ, ɧɨ ɧɟ ɨɝɪɚɧɢɱɢɜɚɹɫɶ: ɨɬɤɚɡ ɜ ɜɵɞɚɱɟ 
ɫɨɝɥɚɫɢɣ/ɪɚɡɪɟɲɟɧɢɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦɢ, ɪɟɝɢɨɧɚɥɶɧɵɦɢ, ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɦɢ ɢ ɢɧɵɦɢ 
ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɜɥɚɫɬɢ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ, ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɟ ɜ ɫɢɥɭ ɫɭɞɟɛɧɵɯ ɚɤɬɨɜ, ɧɟ ɩɪɢɧɹɬɢɟ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɪɟɲɟɧɢɣ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɧɵɯ ɩɨɞɨɛɧɵɯ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ ɢ 
ɭɫɥɨɜɢɣ, ɩɪɟɩɹɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ (ɚɤɰɟɩɬɭ) ɩɨ ȼɉɎɂ; ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɟɫɥɢ ɭɫɬɪɚɧɟɧɢɟ 
ɩɪɢɱɢɧ, ɩɨɜɥɟɤɲɢɯ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟ (ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟ) ɫɨɛɵɬɢɣ, ɩɪɟɩɹɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɚɜ 
(ɚɤɰɟɩɬɭ) ɩɨ ȼɉɎɂ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟ ɫɚɦɢɯ ɨɛɭɫɥɚɜɥɢɜɚɸɳɢɯ ɫɨɛɵɬɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɜɨɡɦɨɠɧɵɦ, ɬɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ȼɉɎɂ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɪɨɞɨɥɠɟɧɨ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ 
ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ; 

 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɮɨɪɫ-ɦɚɠɨɪɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ, 
ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɟɩɹɬɫɬɜɭɸɬ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɸ ȼɉɎɂ. 

Ɉɰɟɧɤɚ: 

Ɇɚɪɠɢɪɭɟɦɵɟ ȼɉФɂ: 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɤɨɧɬɪɚɤɬ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɦɚɪɠɢɪɭɟɦɵɦ (ɞɚɥɟɟ - Ɇɚɪɠɢɪɭɟɦɵɣ ȼɉɎɂ), ɢ 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɨɬɪɚɠɟɧɵ ɜɫɟ ɪɚɫɱɟɬɵ ɩɨ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɟ, 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ Ɇɚɪɠɢɪɭɟɦɨɝɨ ȼɉɎɂ ɪɚɜɧɚ ɧɭɥɸ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɪɚɫɱɟɬɵ ɩɨ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɟ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ ɧɟ ɨɬɪɚɠɟɧɵ, ɬɨ ɨɰɟɧɤɚ 
ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

 Ɇɚɪɠɢɪɭɟɦɵɣ ȼɉɎɂ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɚɤɬɢɜ, ɟɫɥɢ ɟɝɨ ɧɟɬɬɨ ɪɚɫɱɟɬɧɵɯ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɟ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɟ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ, ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɧɟɬɬɨ ɪɚɫɱɟɬɧɵɯ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ 
ɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɦ ɪɚɫɱɟɬɚɦ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɢ.  ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ.  

 Ɇɚɪɠɢɪɭɟɦɵɣ ȼɉɎɂ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ, ɟɫɥɢ ɟɝɨ ɧɟɬɬɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɦ ɪɚɫɱɟɬɚɦ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɢ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɧɟɬɬɨ 
ɪɚɫɱɟɬɧɵɯ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɟ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɟ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ. 

ɂɧɵɟ ȼɉФɂ: 
ȼɉɎɂ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɚɤɬɢɜ, ɟɫɥɢ ɫɨɜɨɤɭɩɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɧɚɹ ɨɰɟɧɤɚ ɫɨɞɟɪɠɚɳɢɯɫɹ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɫɨɜɨɤɭɩɧɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɟɪɟɞ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɩɨ ɷɬɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɢ ɨɠɢɞɚɟɬɫɹ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɛɭɞɭɳɢɯ 
ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɜɵɝɨɞ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɨɜ (ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ), 
ɨɛɦɟɧɚ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢɥɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɚ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɨ ɜɵɝɨɞɧɵɯ ɞɥɹ Ɏɨɧɞɚ ɭɫɥɨɜɢɹɯ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ. 

ȼɉɎɂ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ, ɟɫɥɢ ɫɨɜɨɤɭɩɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɧɚɹ ɨɰɟɧɤɚ ɫɨɞɟɪɠɚɳɢɯɫɹ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɮɨɧɞɚ ɩɟɪɟɞ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɫɨɜɨɤɭɩɧɭɸ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɩɨ ɷɬɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɢ ɮɨɧɞ ɨɠɢɞɚɟɬ ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɟ 
ɛɭɞɭɳɢɯ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɜɵɝɨɞ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɜɵɛɵɬɢɹ ɚɤɬɢɜɨɜ (ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ), ɨɛɦɟɧɚ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢɥɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɚ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɨ ɧɟɜɵɝɨɞɧɵɯ ɞɥɹ ɮɨɧɞɚ 
ɭɫɥɨɜɢɹɯ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ. 



 
 

ɉɪɟɦɢɹ: 
Ⱦɥɹ ɫɥɭɱɚɟɜ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɢɥɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɨɜ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ 

ɞɨɝɨɜɨɪɚ – ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɚɹɫɹ (ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɨɩɥɚɬɟ) ɩɪɟɦɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
(ɩɪɨɱɟɣ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ) ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ȼɉɎɂ, ɟɫɥɢ ɨɩɥɚɬɚ ɩɪɟɦɢɢ ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɚ 
ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ȼɉɎɂ. ȿɫɥɢ ɩɪɟɦɢɹ ɩɨ ɨɩɰɢɨɧɧɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɨɩɰɢɨɧɭ ɧɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ) ɛɵɥɚ ɨɩɥɚɱɟɧɚ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ȼɉɎɂ, ɬɨ ɩɨɫɬɭɩɢɜɲɚɹ (ɭɩɥɚɱɟɧɧɚɹ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
Ɏɨɧɞɚ) ɩɪɟɦɢɹ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɧɚ ɞɨɯɨɞɵ (ɪɚɫɯɨɞɵ) ɜ ɞɚɬɭ ɟɟ ɨɩɥɚɬɵ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɨɞɚɠɢ (ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ) ȼɉɎɂ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɚɹɫɹ (ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɨɩɥɚɬɟ) ɩɪɟɦɢɹ 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ (ɩɪɨɱɟɣ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ) ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ 
ɩɨ ɩɪɨɞɚɠɟ (ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ) ȼɉɎɂ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɨɞɚɠɢ (ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ) ȼɉɎɂ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɭɫɥɨɜɢɹ ɭɩɥɚɬɵ ɩɪɟɦɢɢ (ɢɥɢ 
ɛɟɡɜɨɡɦɟɡɞɧɨɫɬɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɩɨ ɨɩɰɢɨɧɭ) ɩɪɟɦɢɹ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɟɣɫɹ ɩɪɟɦɢɢ ɩɨ ȼɉɎɂ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɦ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ 8.4 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɣ ɨɩɥɚɬɟ ɩɪɟɦɢɢ ɩɨ ȼɉɎɂ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ 
ɩɨɪɹɞɤɟ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɦ ɩɭɧɤɬɨɦ 9.4 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɟɣɫɹ ɩɪɟɦɢɢ (ɩɪɨɱɚɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ 
ɩɨ ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɣ ɨɩɥɚɬɟ ɩɪɟɦɢɢ) ɩɨ ȼɉɎɂ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɩɪɟɦɢɢ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɜɵɩɢɫɤɟ ɢɡ ȿȽɊɘɅ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ (ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɹ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɡ ɪɟɟɫɬɪɚ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ ɫɯɨɠɟɝɨ ɩɨ ɫɦɵɫɥɭ ɪɟɟɫɬɪɚ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ 
ɫɬɪɚɧɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɵɥ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ; 

 ɜ ɞɚɬɭ ɭɫɬɭɩɤɢ ɩɪɚɜ ɩɨ ȼɉɎɂ (ɟɫɥɢ ɩɟɪɟɞɚɱɚ ɩɪɚɜ/ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɪɟɦɢɢ ɫɥɟɞɭɟɬ 
ɢɡ ɭɫɥɨɜɢɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɞɟɥɤɢ); 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɩɪɟɦɢɢ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɫɞɟɥɤɢ, ɜɵɩɥɚɱɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɨɬɥɢɱɧɨɣ ɨɬ 
ɜɚɥɸɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɟɪɟɫɱɟɬ ɜ ɜɚɥɸɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɦ ɜ ɩ. 19 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

Ɉɫɨɛɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɩɭɬ, ɤɨɬɨɪɵɟ 
ɡɚɤɥɸɱɚɸɬɫɹ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦɢ ɩɪɨɞɚɠɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɝɨ ɚɤɬɢɜɵ 
Ɏɨɧɞɚ: 

ȿɫɥɢ ɨɩɰɢɨɧɧɵɣ ɞɨɝɨɜɨɪ ɩɭɬ ɡɚɤɥɸɱɟɧ ɫ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɜ ɫɨɫɬɚɜ 
ɚɤɬɢɜɨɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɤɨɬɨɪɨɟ ɛɵɥɨ ɩɪɨɞɚɧɨ ɷɬɨɦɭ ɠɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ, ɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɩɨ 
ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɦɭ ɫɦɵɫɥɭ ɨɛɪɚɬɧɭɸ ɩɪɨɞɚɠɭ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɛɭɞɭɳɟɦ (ɞɨɝɨɜɨɪ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ), ɬɨ 
ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɤɭɩɥɢ-ɩɪɨɞɚɠɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɧɟ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬɫɹ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɚ ɩɭɬ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. Ɉɰɟɧɤɚ ɬɚɤɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ. Ɉɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɨɬɪɚɠɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ 
ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɷɬɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɨɩɰɢɨɧɚ ɩɭɬ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɩɨɥɚɝɚɬɶ, ɱɬɨ ɩɟɪɟɞɚɱɚ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɚɤɬɢɜɚ) ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɤɭɩɥɢ-
ɩɪɨɞɚɠɢ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɨɝɨ ɫ ɧɢɦ ɨɩɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɩɭɬ ɩɪɢɜɟɞɟɬ ɤ ɩɟɪɟɞɚɱɟ 
ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ (ɚɤɬɢɜɨɦ), ɬɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
(ɚɤɬɢɜ) ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦɢ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɜɢɞɚ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɚɤɬɢɜɚ), ɚ 
ɞɨɝɨɜɨɪ ɤɭɩɥɢ-ɩɪɨɞɚɠɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɚɤɬɢɜɚ) ɢ ɨɩɰɢɨɧɧɵɣ ɞɨɝɨɜɨɪ ɩɭɬ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ 
ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɞɪɭɝ ɨɬ ɞɪɭɝɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ. ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɜ ɞɚɬɭ 
ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɤɭɩɥɢ-ɩɪɨɞɚɠɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɚɤɬɢɜɚ) ɢ ɨɩɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ 



 
 

ɩɭɬ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɨ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɢ ɢɥɢ ɠɟ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɜɫɟɯ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ, 
ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ (ɚɤɬɢɜɨɦ). 
6.3.  Ɉɫɨɛɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ ɩɟɪɟɯɨɞɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ. 

ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ȼɉɎɂ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɧɵɦɢ ɪɚɧɟɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦɢ 
ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɨɞɨɥɠɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶ ɬɚɤɢɟ ȼɉɎɂ ɞɨ 
ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 6.2. ɉɪɚɜɢɥ. ȼ 
ɩɪɨɬɢɜɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɨ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɫ ɢɡɥɨɠɟɧɢɟɦ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɚɪɝɭɦɟɧɬɨɜ, ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɧɨɟ ɫɨ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ. 

ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɧɟ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ȼɉɎɂ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɧɵɦɢ ɪɚɧɟɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦɢ 
ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɨɞɨɥɠɚɟɬ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶ ɬɚɤɢɟ ȼɉɎɂ 
ɞɨ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɟɝɨ ɢɡ ɫɨɛɵɬɢɣ: 

 ɧɚɱɚɥɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɜɪɟɦɟɧɢ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɧɨ ɩɪɚɜɨ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ ɡɚɤɥɸɱɢɬɶ 
ɞɨɝɨɜɨɪ (ɚɤɰɟɩɬ) ɢɥɢ ɩɪɚɜɨ ɬɪɟɛɨɜɚɬɶ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɨɬ ɞɪɭɝɨɣ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɨɩɰɢɨɧɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɞɟɣɫɬɜɢɣ; 

 ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟ ɨɛɭɫɥɨɜɥɢɜɚɸɳɢɯ ɫɨɛɵɬɢɣ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɯ ɧɚɥɢɱɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ). 
ȼ ɩɪɨɬɢɜɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɨ 

ɧɚɱɚɥɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɫ ɢɡɥɨɠɟɧɢɟɦ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɚɪɝɭɦɟɧɬɨɜ, ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɧɨɟ ɫɨ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɬɨɥɶɤɨ ɫɬɨɪɨɧɵ 
ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɢɱɢɧɟ ɪɟɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɫɬɨɪɨɧɵ ɫɞɟɥɤɢ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬ 
ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɩɨ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ ɩ. 6.2. ɉɪɚɜɢɥ ɤɚɤ ɧɨɜɨɣ ɫɞɟɥɤɢ. 
6.4.  Ɉɫɨɛɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ȼɉɎɂ. 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɞɨɥɠɧɚ ɥɢɛɨ ɫɨɫɬɚɜɢɬɶ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ, ɥɢɛɨ 
ɩɪɢɜɥɟɱɶ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ȼɉɎɂ (ɥɢɛɨ ɨɬɞɟɥɶɧɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ 
ȼɉɎɂ) ɜ ɬɟɯ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɤɨɝɞɚ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɰɟɧɵ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɚ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɨ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ ɢ 
ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɰɟɧɵ ɨɩɰɢɨɧɚ ɬɪɟɛɭɟɬɫɹ ɩɪɢɦɟɧɢɬɶ ɦɟɬɨɞɵ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ȼɉɎɂ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɵɯ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ 
ɜɩɪɚɜɟ ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ. 
ɉɪɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɜɩɪɚɜɟ ɨɰɟɧɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ȼɉɎɂ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɨɡɧɢɤɲɟɝɨ ɩɪɢɡɧɚɤɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɩɨɞɝɨɬɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɤɨɪɨɬɤɢɟ ɫɪɨɤɢ ɫ ɞɚɬɵ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɪɢɡɧɚɤɚ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ȼɉɎɂ ɢɥɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɨɝɨ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ 
ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ȼɉɎɂ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɹɡɚɧɚ ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɬɶ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ Ɇɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɥɢɛɨ ɩɪɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɰɟɧɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ȼɉɎɂ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ. 

ȼ ɰɟɥɹɯ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝɚ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢ ɫɨɛɵɬɢɣ, 
ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɵɯ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜɵɯɨɞɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɥɢ ɞɟɮɨɥɬɚ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɩɟɪɟɱɟɧɶ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɢ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2.  
6.5. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɫɜɨɩ-ɫɞɟɥɨɤ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɪɚɫɱɟɬɨɜ «ɫɟɝɨɞɧɹ / ɡɚɜɬɪɚ» 



 
 

ɋɜɨɩ-ɫɞɟɥɤɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɩɨɫɬɚɜɨɱɧɨɣ ɛɟɡɚɞɪɟɫɧɨɣ ɧɟɦɚɪɠɢɪɭɟɦɨɣ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɫɞɟɥɤɨɣ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ 
ɪɚɫɱɟɬɨɜ «ɫɟɝɨɞɧɹ / ɡɚɜɬɪɚ». ɋɜɨɩ-ɫɞɟɥɤɚ ɫ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɨɣ ɩɪɢɡɧɚёɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ 
ɫɞɟɥɤɢ. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɫɜɨɩ-ɫɞɟɥɤɢ ɫ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɨɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ: 

 ȼ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ. 
 ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɜɡɚɢɦɨɡɚɱёɬɚ ɜ ɯɨɞɟ ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ɜɫɬɪɟɱɧɵɯ ɨɞɧɨɪɨɞɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 

ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ. 
 ɉɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɤɥɢɪɢɧɝɚ, ɜ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɢɦɢ ɩɨɪɹɞɤɟ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ ɋɜɨɩ-

ɫɞɟɥɤɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ: 
 ɟɫɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɭɛɥɹɯ, 

ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɤɭɪɫɚ (ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ) 
ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɥɨɬɚ; 

 ɟɫɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɬɨ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɪɚɜɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, 
ɜɵɪɚɠɟɧɧɨɣ ɜ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɪɭɛɥёɜɨɝɨ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ 
ɫɜɨɩ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ: 

 ɟɫɥɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɭɛɥɹɯ, 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ ɤɭɪɫɚ (ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ) ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ 
ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɥɨɬɚ. 

 ɟɫɥɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɬɨ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɪɚɜɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ, 
ɜɵɪɚɠɟɧɧɨɣ ɜ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɪɭɛɥёɜɨɝɨ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 
ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ 
ɦɟɠɞɭ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ 
ɫɜɨɩ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ: 

 ɟɫɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɭɛɥɹɯ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ ɤɭɪɫɚ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɥɨɬɚ; 

 ɟɫɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɬɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɪɚɜɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɨɣ ɜ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɪɭɛɥёɜɨɝɨ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ 
ɫɜɨɩ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ:  

 ɟɫɥɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɭɛɥɹɯ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ ɤɭɪɫɚ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɥɨɬɚ; 

 ɟɫɥɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɜɵɪɚɠɟɧɨ ɜ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɬɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɝɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɪɚɜɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɨɣ ɜ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɪɭɛɥёɜɨɝɨ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

ɋ ɦɨɦɟɧɬɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɤɚɤ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ. 



 
 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫɞɟɥɤɢ ɫɜɨɩ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ 
ɨɬɪɢɰɚɬɟɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɬɨ ɫɞɟɥɤɚ ɫɜɨɩ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ, ɜ ɩɪɨɬɢɜɨɩɨɥɨɠɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɫɞɟɥɤɚ ɫɜɨɩ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɚɤɬɢɜ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɩɨɪɹɞɨɤ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫɜɨɩ-
ɫɞɟɥɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɫɭɠɞɟɧɢɸ ɍɄ. 
 

6.6. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɜɚɥɸɬɧɵɯ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɯ ɢ ɜɚɥɸɬɧɵɯ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ  

ȼɚɥɸɬɧɵɣ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɨɛɦɟɧ ɜɚɥɸɬɚɦɢ ɫɩɨɬ (ɩɟɪɜɚɹ ɱɚɫɬɶ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ 
ɫɜɨɩɚ) ɫ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɭɸ ɞɚɬɭ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɮɨɪɜɚɪɞɧɨɝɨ ɨɛɪɚɬɧɨɝɨ 
ɨɛɦɟɧɚ ɬɟɦɢ ɠɟ ɜɚɥɸɬɚɦɢ (ɜɬɨɪɚɹ ɱɚɫɬɶ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɫɜɨɩɚ). ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɤɭɪɫ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɫɨɜɟɪɲɚɟɬɫɹ 
ɨɛɦɟɧ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ, ɢ ɤɭɪɫ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɫɨɜɟɪɲɚɟɬɫɹ ɨɛɦɟɧ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ, ɫɨɝɥɚɫɭɸɬɫɹ 
ɫɬɨɪɨɧɚɦɢ ɩɪɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɫɜɨɩɚ. Ʉɭɪɫ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ (ɛɚɡɨɜɵɣ ɤɭɪɫ) ɢ ɤɭɪɫ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɪɚɡɥɢɱɚɸɬɫɹ ɧɚ ɫɜɨɩ-ɪɚɡɧɢɰɭ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɦɚɪɠɢɪɭɟɦɵɯ ɜɚɥɸɬɧɵɯ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɯ ɢ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɪɚɫɱɟɬɧɨɣ ɰɟɧɟ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɟ ɥɢɛɨ ɫɩɢɫɚɧɢɟ 
ɜɚɪɢɚɰɢɨɧɧɨɣ ɦɚɪɠɢ (ɩɥɚɜɚɸɳɢɯ ɦɚɪɠɟɜɵɯ ɫɭɦɦ). 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɝɨ ɢɥɢ ɧɟɦɚɪɠɢɪɭɟɦɨɝɨ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ, ɛɚɡɢɫɧɵɦ 
(ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɚɹ ɜɚɥɸɬɚ ɞɨ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ 
(ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ), ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɮɨɪɦɭɥɟ: ܲ = ܰ × ቆܵଶ − ܵ × (஽ிమሺభሻ஽ிమሺమሻ)ቇ × ଶሺଶሻܨܦ − ܰ × ቆܵଵ − ܵ × (஽ிభሺభሻ஽ிభሺమሻ)ቇ × ଵሺଶሻܨܦ

, 

ɝɞɟ: 
P - ɪɚɫɱɟɬɧɚɹ ɰɟɧɚ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ), ɜɵɪɚɠɟɧɧɚɹ ɜɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ; 
N – ɧɨɦɢɧɚɥ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɫɜɨɩɚ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɣ ɜ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ 

(ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ); 
S - ɤɭɪɫ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ (ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ), 

ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɣ ɜɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ (ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɷɬɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ 
(ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ) ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ ɤɭɪɫɚ ɜɚɥɸɬ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɩɪɚɜɢɥɚɯ; ܵଵ – ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢɣ ɤɭɪɫ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɞɚɬɭ 
ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܵଶ – ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢɣ ɤɭɪɫ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ 
ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଵሺଵሻ

- ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଵሺଶሻ
- ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଶሺଵሻ
- ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଶሺଶሻ
- ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ. 

DF - Ⱦɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɞɥɹ ɜɚɥɸɬɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ܨܦ = ଵሺଵ+𝑅ሺ𝑇ሻሻ𝑇 యలఱ⁄ , 

ɝɞɟ: 
R(T) – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɫɪɨɤ T ɞɧɟɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ 

ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɩɪɚɜɢɥɚɯ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɟɦɚɪɠɢɪɭɟɦɨɝɨ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ, ɛɚɡɢɫɧɵɦ (ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ 
ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɚɹ ɜɚɥɸɬɚ ɩɨɫɥɟ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ (ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ 
ɜɚɥɸɬɵ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ ɢ ɩɪɨɞɚɠɚ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 



 
 

ܲ = ܰ × ቆܵଶ − ܵ × (஽ிమሺభሻ஽ிమሺమሻ)ቇ × ଶሺଶሻܨܦ
, 

ɝɞɟ: 
N – ɧɨɦɢɧɚɥ ɜɚɥɸɬɧɨɝɨ ɫɜɨɩɚ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɣ ɜ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ 

(ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ); 
P - ɪɚɫɱɟɬɧɚɹ ɰɟɧɚ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ), ɜɵɪɚɠɟɧɧɚɹ ɜɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ; 
S - ɤɭɪɫ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ (ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɫɜɨɩ-ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ), 

ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɣ ɜɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ ɛɚɡɢɫɧɵɦ (ɛɚɡɨɜɵɦ) ɚɤɬɢɜɨɦ ɷɬɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ 
(ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ) ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ ɤɭɪɫɚ ɜɚɥɸɬ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɩɪɚɜɢɥɚɯ; ܵଶ – ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢɣ ɤɭɪɫ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɵ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ 
ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଶሺଵሻ

 - ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɩɟɪɜɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܨܦଶሺଶሻ
 - ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɸɸ ɞɚɬɭ ɜɚɥɸɬɢɪɨɜɚɧɢɹ. 

DF - Ⱦɢɫɤɨɧɬɧɵɣ ɮɚɤɬɨɪ ɞɥɹ ɜɚɥɸɬɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ܨܦ = ଵሺଵ+𝑅ሺ𝑇ሻሻ𝑇 యలఱ⁄ , 

ɝɞɟ: 
R(T) – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɚ ɫɪɨɤ T ɞɧɟɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ 

ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɩɪɚɜɢɥɚɯ  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɟɦɚɪɠɢɪɭɟɦɨɝɨ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɚ ɫ ɩɪɨɞɚɠɟɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ ɩɨ 
ɩɟɪɜɨɣ ɱɚɫɬɢ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟɦ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ ɩɨ ɜɬɨɪɨɣ ɱɚɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ 
ɮɨɪɦɭɥɚɦ ɜɵɲɟ ɫ ɩɪɨɬɢɜɨɩɨɥɨɠɧɵɦ ɡɧɚɤɨɦ. 

ɐɟɧɚ P, ɜɵɪɚɠɟɧɧɚɹ ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɪɭɛɥɢ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɤɭɪɫɭ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 19 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɩɨɪɹɞɨɤ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɜɚɥɸɬɧɵɯ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɯ ɢ ɜɚɥɸɬɧɵɯ ɫɜɨɩ-ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɫɭɠɞɟɧɢɸ 
ɍɄ. 

7. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ȼɅɈɀȿɇɂɃ ȼ 

ɍɋɌȺȼɇɕɃ ɄȺɉɂɌȺɅ ɈȻɓȿɋɌȼȺ ɋ ɈȽɊȺɇɂɑȿɇɇɈɃ ɈɌȼȿɌɋɌȼȿɇɇɈɋɌɖɘ ɂ 

ɉɊȺȼȺ ɍɑȺɋɌɂə ȼ ɍɋɌȺȼɇɕɏ ɄȺɉɂɌȺɅȺɏ ɂɇɈɋɌɊȺɇɇɕɏ ɄɈɆɆȿɊɑȿɋɄɂɏ 

ɈɊȽȺɇɂɁȺɐɂɃ (ɁȺ ɂɋɄɅɘɑȿɇɂȿɆ ɐȿɇɇɕɏ ȻɍɆȺȽ) 

7.1. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɫɞɟɥɤɢ) ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ ɢɥɢ 
ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɞɨɥɟɣ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ / ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɯ 
ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ 

ȼ ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ (ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɬɪɟɛɭɟɦɵɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ) ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɢɥɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɞɨɥɟɣ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 
ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɢɥɢ ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɬɚɤɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɤɚɤ ɚɤɬɢɜɚ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ). Ɍɚɤɨɣ ɚɤɬɢɜ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ) 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 
ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ/ ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ 
ɨɛɪɚɡɨɦ: 

ɋɋ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ = ɋɋ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɍК ɈɈɈ/ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ – ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, 

ɋɋ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ = ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ -ɋɋ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɍК ɈɈɈ/ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ, 

ɝɞɟ: 



 
 

ɋɋ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɍК ɈɈɈ/ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ – ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 8.2 ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, 

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ – ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ/ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɩɥɚɬɵ ɚɜɚɧɫɨɦ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ/ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴɟɦɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɚɜɚɧɫɚ. ɋɭɦɦɚ ɚɜɚɧɫɚ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ/ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ. 

ȿɫɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɨɣ, ɬɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɚɤɬɢɜ. ȿɫɥɢ ɨɰɟɧɤɚ ɨɬɪɢɰɚɬɟɥɶɧɚɹ, ɬɨ ɞɨɝɨɜɨɪ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
(ɫɦ. ɩ.9.4). 

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɫɦ. 
ɩ.8.4). 

7.2. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɞɨɥɟɣ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 
ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ/ ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚɯ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ 

ȼɥɨɠɟɧɢɟ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ 
ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɨɥɸ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ: 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹ Ɉɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ: 
 ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɩɨɡɞɧɹɹ ɢɡ ɞɚɬ: ɞɚɬɚ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɞɨɥɸ, 

ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ ȿȽɊɘɅ, ɢɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɥɚɬɵ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. 
ȼ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ: 

 ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɧɨɣ ɫɞɟɥɤɢ, ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɨɣ ɧɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɞɨɥɢ ɜ 
ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɞɚɬɨɣ ɩɟɪɟɯɨɞɚ (ɩɟɪɟɞɚɱɢ) ɞɨɥɢ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ 
ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɦɨɦɟɧɬ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɞɚɬɨɣ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ; 

 ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɡɚɩɢɫɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɪɚɜɨɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɸɳɢɯ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɧɟ ɬɪɟɛɭɸɳɢɯ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɹ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɜɤɥɚɞɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ, ɩɪɢɧɢɦɚɟɦɨɝɨ ɜ ɷɬɨ ɨɛɳɟɫɬɜɨ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɫɥɭɱɚɹ, ɤɨɝɞɚ Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɚ ɨɩɥɚɬɚ ɡɚ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ ɞɚɧɧɚɹ 
ɨɩɥɚɬɚ ɭɱɬɟɧɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɨɬɱɟɬɟ ɨɛ ɨɰɟɧɤɟ ɞɨ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ 
ɡɚɩɢɫɢ.  

 ɢɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɚ 
ɬɚɤɠɟ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɨɦ Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɚ ɨɩɥɚɬɚ ɡɚ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ 
ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ ɞɚɧɧɚɹ ɨɩɥɚɬɚ ɭɱɬɟɧɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɨɬɱɟɬɟ ɨɛ ɨɰɟɧɤɟ ɞɨ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɡɚɩɢɫɢ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɧɚ ɞɚɬɭ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ 
ɨɰɟɧɤɟ, ɭɱɢɬɵɜɚɸɳɟɝɨ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɧɭɸ Ɏɨɧɞɨɦ ɨɩɥɚɬɭ ɡɚ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ 
ɤɚɩɢɬɚɥɚ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɡɚɩɢɫɶ ɧɟ ɛɭɞɟɬ ɜɧɟɫɟɧɚ ɜ ȿȽɊɘɅ ɜ 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ ɫɪɨɤ ɧɚ ɞɚɬɭ ɢɫɬɟɱɟɧɢɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ, ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɚɤɬɢɜɨɜ 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ Ɉɛɳɟɫɬɜɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, 
ɜɧɟɫɟɧɧɵɯ Ɏɨɧɞɨɦ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɹ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ). 

ȼɥɨɠɟɧɢɟ ɜ ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ: 

 ɫ ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɤ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ⱦ.ɍ. Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ 
ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɨɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ 



 
 

ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɫɬɪɚɧɵ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 
ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɨɥɸ ɜ 
ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ: 

 ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɧɨɣ ɫɞɟɥɤɢ, ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɨɣ ɧɚ ɨɬɱɭɠɞɟɧɢɟ ɞɨɥɢ ɜ 
ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɞɚɬɨɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɨɥɢ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ 
ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɦɨɦɟɧɬ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɞɚɬɨɣ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ;  

 ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɡɚɩɢɫɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɪɚɜɨɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɸɳɢɯ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɧɟ ɬɪɟɛɭɸɳɢɯ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɨɛɳɟɫɬɜɚ;  

 ɢɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ. 
ȼɥɨɠɟɧɢɟ ɜ ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 

ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ: 
 ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɭ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ⱦ.ɍ. Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ 

ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɨɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɫɬɪɚɧɵ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ; 

 ɜ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɩɪɢɦɟɧɢɦɵɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 

ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ / ɩɪɚɜ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜɤɥɚɞɚ ɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɢɥɢ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ 
ɨɬɱɟɬ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɩɨɞɥɟɠɢɬ ɨɛɧɨɜɥɟɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɤɨɝɞɚ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ ɢɫɩɨɥɧɟɧɵ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ 
ɜɧɟɫɟɧɢɸ ɬɚɤɨɝɨ ɜɤɥɚɞɚ. ȼ ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɥɭɱɚɹ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ Ɉɛɳɟɫɬɜɚ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɨɬɱɟɬɚ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɨɛɳɟɫɬɜɚ, ɩɪɢɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɧɚ ɞɨɥɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜɧɟɫɟɧɧɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɭɱɪɟɞɢɬɟɥɟɣ ɨɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɦɨɠɟɬ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɬɶɫɹ ɬɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ ɜ ɬɟɱɟɧɢɢ ɫɪɨɤɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɨɛ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɢ ɨɛɳɟɫɬɜɚ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ Ɉɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ, ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɵɣ 
ɤɚɩɢɬɚɥ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɬ ɚɤɬɢɜɵ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɬɚɤɨɝɨ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɨɬɱɟɬɭ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɧɚ ɞɨɥɸ ɩɨɫɬɭɩɢɜɲɟɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɚɟɜɨɝɨ ɮɨɧɞɚ, ɪɚɜɧɭɸ ɞɨɥɟ ɷɬɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɫɭɦɦɚɪɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɚɤɬɢɜɨɜ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɚɤɬɚ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɢ ɩɨɢɦɟɧɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɚɤɬɟ 
ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɩɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ.  . 

ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɜɥɨɠɟɧɢɹ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 20 (Ⱦɜɚɞɰɚɬɢ) ɞɧɟɣ.  

8. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ȾȿȻɂɌɈɊɋɄɈɃ 

ɁȺȾɈɅɀȿɇɇɈɋɌɂ ɂ ɉɊȿȾɈɉɅȺɌ 

8.1. Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ. 



 
 

ȼ ɰɟɥɹɯ ɜɵɛɨɪɚ ɦɟɬɨɞɚ ɨɰɟɧɤɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɞɟɥɢɬɫɹ ɧɚ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɭɸ ɢ ɩɪɨɱɭɸ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ. 

ɉɨɞ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɩɨɧɢɦɚɟɬɫɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɚɹ ɜ ɯɨɞɟ 
ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɝɨ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɛɭɞɟɬ ɩɨɝɚɲɟɧɚ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɫɪɨɤɨɜ, ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. Ⱦɨɩɭɫɬɢɦɵɟ ɫɪɨɤɢ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɟ ɞɥɹ 
ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɞɨɥɠɧɵ ɩɪɢɜɨɞɢɬɶ ɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɸ ɛɟɡɧɚɞɟɠɧɨɣ ɤ 
ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. Ɍɚɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɛɭɞɟɬ 
ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɧɚ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴɟɦɟ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɭɤɥɚɞɵɜɚɸɳɢɟɫɹ ɜ ɧɨɪɦɚɥɶɧɭɸ 
ɪɵɧɨɱɧɭɸ (ɢɥɢ ɜɧɭɬɪɟɧɧɸɸ) ɩɪɚɤɬɢɤɭ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɫ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɦ ɜɢɞɨɦ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ɍɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɟ ɫɪɨɤɢ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɜɧɭɬɪɟɧɧɢɯ 
ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢɯ ɞɚɧɧɵɯ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. ɍɤɚɡɚɧɧɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɛɭɞɟɬ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɧɚ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴɟɦɟ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɭɤɥɚɞɵɜɚɸɳɢɟɫɹ ɜ ɧɨɪɦɚɥɶɧɭɸ ɪɵɧɨɱɧɭɸ (ɢɥɢ 
ɜɧɭɬɪɟɧɧɸɸ) ɩɪɚɤɬɢɤɭ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɫ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɦ ɜɢɞɨɦ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜɵɹɜɥɟɧ ɨɞɢɧ ɢɥɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɨ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2, ɤɪɨɦɟ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨɣ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɰɢɤɥɚ, ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ. 

ȼɢɞɵ, ɭɫɥɨɜɢɹ ɩɨ ɜɢɞɚɦ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ, ɚ ɬɚɤɠɟ 
ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɟ ɫɪɨɤɢ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɭɫɥɨɜɢɹ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ (ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ) ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫɨ ɫɥɨɠɢɜɲɟɣɫɹ ɜ ɪɚɦɤɚɯ 
ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɩɚɟɜɵɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɦ ɮɨɧɞɨɦ ɩɪɚɤɬɢɤɨɣ ɨɩɢɫɚɧɵ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5. 

ɉɪɢ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɢ ɫɪɨɤɚ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɫɜɵɲɟ ɫɪɨɤɨɜ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɩɨ ɜɢɞɚɦ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5, ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɧɚɥɢɱɢɹ ɢ ɫɪɨɤɚ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɩɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɢɧɵɯ 
ɫɨɛɵɬɢɣ, ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɦɟɬɨɞɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 
8.2.  ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ, ɤɨɝɞɚ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ 
ɩɪɚɜɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɢɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɨɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹɦɢ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɫɨɞɟɪɠɚɳɟɝɨ ɭɫɥɨɜɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɢ 
ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɫɭɞɟɛɧɵɦ ɚɤɬɨɦ ɩɨ ɢɫɤɭ ɢɡ ɫɞɟɥɤɢ,  ɫɨɜɟɪɲёɧɧɨɣ ɫ ɚɤɬɢɜɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ 
ɪɚɡɦɟɪ ɧɟɭɫɬɨɣɤɢ (ɲɬɪɚɮɚ, ɩɟɧɟɣ), ɢɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɡɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ, 
ɤɨɦɩɟɧɫɚɰɢɢ ɭɛɵɬɤɨɜ ɢ ɢɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɧɚɪɭɲɟɧɢɟɦ ɩɪɚɜ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɩɚёɜ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɜɵɩɥɚɬɟ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ, ɚ  ɬɚɤ ɠɟ ɟɫɥɢ ɫɭɞɟɛɧɵɣ ɚɤɬ ɫɨɞɟɪɠɢɬ 
ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɨ ɜɨɡɜɪɚɬɟ ɜ Ɏɨɧɞ ɭɩɥɚɱɟɧɧɨɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɩɨɲɥɢɧɵ, ɬɚɤɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚёɬɫɹ ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɫɭɞɟɛɧɨɦ ɚɤɬɟ, ɫɨ ɞɧɹ ɟɝɨ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ 
ɡɚɤɨɧɧɭɸ ɫɢɥɭ. Ɍɚɤɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɩɨ ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ 14 
(ɑɟɬɵɪɧɚɞɰɚɬɢ) ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɪɟɲɟɧɢɹ (ɩɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ), 
ɟɫɥɢ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɞɨɤɭɦɟɧɬɟ ɧɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɢɧɨɣ ɫɪɨɤ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɣ ɪɚɡɦɟɪ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧ ɪɟɲɟɧɢɟɦ 
ɫɭɞɚ, ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ.  

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɢɡ ɦɢɪɨɜɨɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ (ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɨ ɧɨɜɚɰɢɢ, 
ɩɪɨɱɢɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɫɞɟɥɨɤ) ɩɨ ɢɫɤɭ ɢɡ ɫɞɟɥɤɢ, ɫɨɜɟɪɲёɧɧɨɣ ɫ ɚɤɬɢɜɚɦɢ, ɭɬɜɟɪɠɞёɧɧɨɝɨ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ ɫɭɞɚ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɜ ɞɟɧɶ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɚɤɬɚ ɜ ɡɚɤɨɧɧɭɸ ɫɢɥɭ ɜ 
ɪɚɡɦɟɪɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɦɢɪɨɜɨɦ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɢ. Ɉɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɪɭɟɦɨɣ ɫɞɟɥɤɟ. Ɍɚɤɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɩɨ ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ 14 (ɱɟɬɵɪɧɚɞɰɚɬɢ) ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ 
ɫɢɥɭ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɪɟɲɟɧɢɹ (ɩɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ), ɟɫɥɢ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɞɨɤɭɦɟɧɬɟ ɧɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɢɧɨɣ ɫɪɨɤ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 



 
 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ ɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɵɦ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɦ ɞɨɯɨɞɚɦ, 
ɧɚɱɢɫɥɹɟɦɵɯ ɧɚ ɨɫɬɚɬɨɤ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɫɱɟɬɟ, ɨɩɢɫɚɧ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 3 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

ɇɢɠɟ ɨɩɢɫɚɧ ɩɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɞɪɭɝɢɯ ɜɢɞɨɜ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 
8.2.1. Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɟɪɟɞ Ɏɨɧɞɨɦ. 
Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɟɪɟɞ Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ, ɤɨɝɞɚ ɭ 

Ɏɨɧɞɚ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɩɪɚɜɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢɥɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɨɬ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 
ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɟɪɟɞ Ɏɨɧɞɨɦ 

ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɞɟɧɶ ɟɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜ ɞɟɧɶ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɞɥɹ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ ɜ ɨɬɱɟɬɧɨɦ ɝɨɞɭ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɵɦ 

ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ Ɏɨɧɞɨɦ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɛɟɡɚɤɰɟɩɬɧɨɝɨ ɫɩɢɫɚɧɢɹ, ɧɚɞ ɜɟɥɢɱɢɧɨɣ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɝɨ 
ɪɚɡɦɟɪɚ ɬɚɤɢɯ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɨɦ, 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɝɨ ɧɚ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɟɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ. Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɣ 
ɩɨɞɯɨɞ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɨɦ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

8.2.2. Ⱥɪɟɧɞɚ 

ɉɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɚɪɟɧɞɨɞɚɬɟɥɟɦ, 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɜ ɫɭɦɦɟ ɩɥɚɬɟɠɚ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɨɩɥɚɬɟ ɡɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ (ɩɟɪɢɨɞ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɣ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɤɚɤ ɩɟɪɢɨɞ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ) 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ: 

- ɜ ɞɚɬɭ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɟɤɭɳɟɝɨ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ.; 
- ɜ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ.  

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ: 
- ɜ ɞɚɬɭ ɟё ɨɩɥɚɬɵ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ (ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ); 
- ɜ ɞɚɬɭ ɭɫɬɭɩɤɢ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɤ ɞɨɥɠɧɢɤɭ; 
- ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ 

ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ).  

ȿɫɥɢ ɚɪɟɧɞɧɚɹ ɩɥɚɬɚ ɜɧɟɫɟɧɚ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɚɜɚɧɫɨɦ, ɬɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟɦ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɦɭ ɚɜɚɧɫɭ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʓʖ = P ∗ 𝑡 − 𝑡଴ + ͳ𝑡ଵ − 𝑡଴ + ͳ, 
ɝɞɟ: ܲ - ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɣɫɹ ɤ ɬɟɤɭɳɟɦɭ ɩɟɪɢɨɞɭ; 𝑡 - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ; 𝑡଴ -  ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ; 𝑡ଵ - ɞɚɬɚ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚ ɪɚɡɥɢɱɚɟɬɫɹ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦ ɞɧɟɦ ɩɟɪɢɨɞɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɝɨ 

ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɚɪɟɧɞɵ ɤɚɤ ɩɟɪɢɨɞ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ, ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɬɟɦ, ɱɬɨ ɬɚɤɨɣ 



 
 

ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɞɟɧɶ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟɪɚɛɨɱɢɦ ɞɧɟɦ, ɬɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ 
ɥɢɧɟɣɧɵɦ ɦɟɬɨɞɨɦ ɜɩɥɨɬɶ ɞɨ ɬɚɤɨɝɨ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɞɧɹ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

8.2.3. Ⱦɢɜɢɞɟɧɞɵ ɢ ɞɨɯɨɞɵ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɨɛɳɟɫɬɜɚɯ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ, 

ɞɨɯɨɞɵ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɢɜɢɞɟɧɞɚɦ ɤ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ: 

- ɞɥɹ ɬɨɪɝɭɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ - ɜ ɞɚɬɭ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɧɚɱɢɧɚɸɬ ɬɨɪɝɨɜɚɬɶɫɹ ɛɟɡ 
ɭɱɟɬɚ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ (. ɂɫɬɨɱɧɢɤ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ – ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɟ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨ 
«ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ»); 

- ɞɥɹ ɧɟɬɨɪɝɭɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɚ ɬɚɤ ɠɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɞɚɬɭ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɧɚɱɢɧɚɸɬ ɬɨɪɝɨɜɚɬɶɫɹ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ 
ɩɨɡɞɧɸɸ ɢɡ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɞɚɬ: 

• ɞɚɬɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɪɟɟɫɬɪɚ ɩɨɞ ɜɵɩɥɚɬɭ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ;  
• ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɪɚɡɦɟɪɚ ɞɢɜɢɞɟɧɞɚ, ɩɪɢɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɧɚ ɨɞɧɭ ɚɤɰɢɸ. 

ɂɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ ɞɚɧɧɵɯ ɨ ɞɚɬɚɯ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ, ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɟ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ, ɫɚɣɬɵ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɢɜɢɞɟɧɞɚɦ ɤ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɟ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ 
ɛɢɪɠɟ ɧɟ ɩɪɢɜɨɞɢɬ ɤ ɩɨɩɚɞɚɧɢɸ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ (DVD_EX_DT), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɭɸ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɢɫɬɟɦɨɣ ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ. ȼ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ DVD_EX_DT - ɞɚɬɚ, ɧɚ 
ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɥɢɰɚ, ɢɦɟɸɳɢɟ ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɢɡ ɜɵɲɟ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɪɚɡɦɟɪɟ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɢɯɫɹ ɜɵɩɥɚɬ) – 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ⱦ.ɍ. ɉɂɎ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɧɚ ɫɱɟɬ ɛɪɨɤɟɪɚ ɉɂɎ). 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɪɚɜɧɨɣ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɸ 
ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɚɤɰɢɣ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ 
ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɧɚ ɨɞɧɭ ɚɤɰɢɸ ɡɚ ɜɵɱɟɬɨɦ ɧɚɥɨɝɚ, 
ɭɞɟɪɠɢɜɚɟɦɨɝɨ ɭ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚ ɜɵɩɥɚɬɵ, ɟɫɥɢ ɩɪɢɦɟɧɢɦɨ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 
5 ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɞɚɬɭ ɮɢɤɫɚɰɢɢ ɪɟɟɫɬɪɚ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ/ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɞɥɹ ɜɵɩɥɚɬɵ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ ɢɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɥɢɰɚ, ɢɦɟɸɳɢɟ 
ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɯ, ɧɨ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɧɵɯ 
ɫɞɟɥɨɤ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɢɜɢɞɟɧɞɚɦ ɤ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɩɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦ ɧɚ 
ɚɤɰɢɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɪɚɜɧɨɣ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɸ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɪɚɫɩɢɫɨɤ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ 
ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɧɚ ɨɞɧɭ ɪɚɫɩɢɫɤɭ ɡɚ ɜɵɱɟɬɨɦ ɪɚɫɯɨɞɨɜ (ɤɨɦɢɫɫɢɣ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ, 
ɟɫɥɢ ɫɭɦɦɚ ɬɚɤɢɯ ɪɚɫɯɨɞɨɜ (ɤɨɦɢɫɫɢɣ) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɢ ɧɚɥɨɝɚ, ɭɞɟɪɠɢɜɚɟɦɨɝɨ ɭ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚ ɜɵɩɥɚɬɵ, 
ɟɫɥɢ ɩɪɢɦɟɧɢɦɨ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɯ ɪɚɫɩɢɫɨɤ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɢ (ɢɥɢ) ɪɚɫɯɨɞɨɜ 
(ɤɨɦɢɫɫɢɣ) ɧɚ ɨɞɧɭ ɪɚɫɩɢɫɤɭ, ɭɤɚɡɚɧɧɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨɞɥɟɠɢɬ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɟ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ. 

ȿɫɥɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɧɚ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɟ ɪɚɫɩɢɫɤɢ ɨɛɴɹɜɥɟɧɚ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɨɬɥɢɱɧɨɣ ɨɬ ɜɚɥɸɬɵ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɬɨ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɬɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɵɥɚ 
ɨɛɴɹɜɥɟɧɚ ɜɵɩɥɚɬɚ.  ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɜɚɥɸɬɟ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.19 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 



 
 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɯɨɞɚɦ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɨɛɳɟɫɬɜɟ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ 
ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɞɚɧɧɵɦ ɨɛɳɟɫɬɜɨɦ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɨɜ, ɢɡ 
ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɦɨɠɧɨ ɢɞɟɧɬɢɮɢɰɢɪɨɜɚɬɶ ɫɭɦɦɭ ɞɨɯɨɞɚ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɪɚɜɧɨɣ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɸ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɞɨɥɟɣ ɧɚ ɪɚɡɦɟɪ ɞɨɯɨɞɚ, ɩɪɢɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɧɚ 
ɨɞɧɭ ɞɨɥɸ, ɡɚɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɜ ɪɟɲɟɧɢɢ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ 
ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɱɚɫɬɢ ɩɪɢɛɵɥɢ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ) 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɭɜɟɞɨɦɥɟɧɢɹ ɨ ɩɪɢɧɹɬɢɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɥɢɰɨɦ, ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ, ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɩɪɢɛɵɥɢ ɢ (ɢɥɢ) ɱɚɫɬɢ ɩɪɢɛɵɥɢ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɞɨɯɨɞɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ). ɉɪɢ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɪɚɡɦɟɪɟ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɢɯɫɹ ɜɵɩɥɚɬ) ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɱɚɫɬɢ 
ɩɪɢɛɵɥɢ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɨɜ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɨɣ ɩɪɢɛɵɥɢ, ɩɪɢɯɨɞɹɳɟɣɫɹ 
ɧɚ ɞɨɥɸ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɭɸ ɜɤɥɚɞɭ ɜ ɨɛɳɟɟ ɞɟɥɨ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ, 
ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɛɭɠɞɟɧɢɢ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɥɢɰɚ, ɨɛɹɡɚɧɧɨɝɨ ɩɨ 
ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ), ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɞɟɛɢɬɨɪɚ, ɫ ɞɚɬɵ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɪɚɜɧɚ 0 (ɧɭɥɸ). 

ȼ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 
2. 

8.2.4. Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɯɨɞɚɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɢ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɩɚɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɜɯɨɞɹɬ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɉɂɎ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɯɨɞɚɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɢ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɩɚɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɜɯɨɞɹɬ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ 
ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ, ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ: 

 ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ - ɜ ɫɨɨɛɳɟɧɢɢ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɉɂɎ ɨ 
ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɩɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɦ ɩɚɹɦ ɉɂɎ, ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɧɨɦ ɧɚ ɫɚɣɬɟ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɉɂɎ ɢɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɨɦ ɜ ɚɞɪɟɫ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ; 

 ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɜɯɨɞɹɬ ɜ ɫɨɫɬɚɜ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ - ɞɚɬɚ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɧɚɱɢɧɚɸɬ ɬɨɪɝɨɜɚɬɶɫɹ ɛɟɡ 
ɭɱɟɬɚ ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ (DVD_EX_DT) ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɟɣ ȺɈ ɇɊȾ ɢɥɢ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. ȼ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ DVD_EX_DT - ɞɚɬɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɥɢɰɚ, ɢɦɟɸɳɢɟ 
ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ; 

ɜ ɫɭɦɦɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦ ɫɨɨɛɳɟɧɢɢ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 
ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɞɚɬɭ ɮɢɤɫɚɰɢɢ ɪɟɟɫɬɪɚ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ/ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɞɥɹ ɜɵɩɥɚɬɵ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ ɢɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɥɢɰɚ, ɢɦɟɸɳɢɟ 
ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ/ɞɨɯɨɞɨɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɯ, ɧɨ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɧɵɯ 
ɫɞɟɥɨɤ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɞɨɯɨɞɚɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɢ ɩɚɟɜ (ɚɤɰɢɣ) 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɩɚɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɜɯɨɞɹɬ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ 
ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɣ 
ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɫ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ⱦ.ɍ. ɉɂɎ /ɨɬɱɟɬɨɦ ɛɪɨɤɟɪɚ ɍɄ 
ɉɂɎ. 



 
 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

8.2.5. ɋɪɟɞɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɦ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦ ɪɵɧɤɚ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɦ ɢ ɢɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɨɬɪɚɠɟɧɢɹ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɚɧɧɵɯ 
ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɣ ɫɱɟɬ/ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɣ ɫɱɟɬ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɨɬɱɟɬɭ ɛɪɨɤɟɪɚ ɢɥɢ ɫ ɞɚɬɵ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɭ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɨɬ ɛɪɨɤɟɪɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɫ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ. ɇɚɱɢɫɥɟɧɢɟ ɢ ɫɩɢɫɚɧɢɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɨɩɟɪɚɰɢɣ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɢɟɦ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɧɚ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɣ/ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɣ 
ɫɱɟɬ ɢɥɢ ɜɵɜɨɞɨɦ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɛɪɨɤɟɪɫɤɨɝɨ/ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ, ɨɬɪɚɠɚɸɬɫɹ ɜ ɭɱɟɬɟ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɛɪɨɤɟɪɚ. ɂɧɵɟ ɨɩɟɪɚɰɢɢ ɩɨ ɢɡɦɟɧɟɧɢɸ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɨɬɱɟɬɨɜ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɯ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ ɨ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɢ 
ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɫ ɚɤɬɢɜɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɦ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦ ɪɵɧɤɚ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɟ ɨɫɬɚɬɤɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɫ 
ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɰɟɥɹɯ 
ɬɚɤɨɣ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɚɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ/ɛɚɧɤ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɭ ɛɪɨɤɟɪɚ 
ɨɬɤɪɵɬ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɣ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɣ ɫɱɟɬ. 

8.2.6. ɇɟɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɟ ɪɚɫɱɟɬɵ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɧɟɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɦ ɫɞɟɥɤɚɦ ɫ ɚɤɬɢɜɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɧɚ 
ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɨɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨɬ ɛɚɧɤɚ, ɜɵɫɬɭɩɚɸɳɟɝɨ ɢɫɩɨɥɧɹɸɳɢɦ 
ɛɚɧɤɨɦ, ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɫ ɚɤɤɪɟɞɢɬɢɜɧɨɣ ɮɨɪɦɨɣ ɪɚɫɱɟɬɨɜ. 

ɉɪɟɞɨɩɥɚɬɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫɨ ɫɱɟɬɚ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɩɨɥɶɡɭ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɰɟɥɹɯ 
ɬɚɤɨɣ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɫ ɚɤɤɪɟɞɢɬɢɜɧɨɣ ɮɨɪɦɨɣ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɩɨɤɪɵɬɵɯ 
ɛɟɡɨɬɡɵɜɧɵɯ ɚɤɤɪɟɞɢɬɢɜɨɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɚɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ/ɛɚɧɤ, ɜɵɫɬɭɩɚɸɳɢɣ 
ɢɫɩɨɥɧɹɸɳɢɦ ɛɚɧɤɨɦ. 

8.2.7. Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɪɚɫɱɟɬɚɦ ɫ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, 
ɚ ɬɚɤɠɟ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɢɥɢ ɩɨɥɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɬɚɤɢɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɚɤɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɣ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 
ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 
2. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɚɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ 
ɫɨɫɬɚɜ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɚ ɜ ɫɱɟɬ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 
8.3. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬ 



 
 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ: 
 ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɞɨɥɠɧɢɤɨɦ; 
 ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɪɚɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɰɟɫɫɢɢ; 
 ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ 

ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ; 
 ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 
8.4. Ɉɰɟɧɤɚ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬ 

ȼ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɜ ɫɭɦɦɟ ɨɫɬɚɬɤɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ), ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɨɩɥɚɬɟ 
ɞɨɥɠɧɢɤɨɦ, ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜɢɞɵ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5. ɉɪɟɜɵɲɟɧɢɟ ɫɪɨɤɨɜ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 5, ɜɥɟɱɟɬ ɟɟ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ ɨɰɟɧɤɭ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ 
ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȼ ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ 
ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ 
ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɸ 2. 

ȼ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɩɨɬɨɤɨɜ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

ȿɫɥɢ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ ɉɂɎ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɢ, ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɫɞɟɥɤɢ, ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɤɨɧɤɪɟɬɧɚɹ ɞɚɬɚ ɟɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɧɨ 
ɭɤɚɡɚɧ ɩɪɟɞɟɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɬɚɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ ɩɨɝɚɲɟɧɚ, ɬɨ ɞɥɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ 
ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɦ ɜ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɩɚɧɢɢ ɨɛ ɢɧɵɯ ɫɪɨɤɚɯ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɬɚɤɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ.  

ȿɫɥɢ ɭɫɥɨɜɢɹ ɫɞɟɥɤɢ, ɥɢɛɨ ɪɟɲɟɧɢɟ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ 
ɤɚɩɢɬɚɥɟ (ɜɥɚɞɟɧɢɹ ɞɨɥɹɦɢ) ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɢɥɢ ɩɪɚɜɚ ɭɱɚɫɬɢɹ 
ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɹɯ, ɥɢɛɨ ɪɟɲɟɧɢɟ ɥɢɰɚ, ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ, ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɱɚɫɬɢ ɩɪɢɛɵɥɢ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ȾɂɌ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɨɜ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ)ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɚɬ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɣ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɟɬ ɩɪɟɞɟɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɬɨ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɚɤɨɣ ɫɪɨɤ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ 
(ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ 
ɦɟɧɵ, ɧɨɜɚɰɢɢ ɢ ɞɪɭɝɢɦ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹɦɢ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɫɨɞɟɪɠɚɳɟɝɨ ɭɫɥɨɜɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
(ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɜɨɡɧɢɤɲɟɣ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ 
ɨɩɥɚɬɭ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɢ ɢɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ), ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ, ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɚɤɨɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɦɟɬɨɞɚɦɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɜɨɡɧɢɤɲɟɣ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ 
ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɢ ɢɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ 
(ɭɫɬɭɩɤɢ) ɜɫɟɯ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɢ ɢɧɵɯ ɩɪɚɜ ɩɨ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ), 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɯ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢɥɢ ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɟɪɟɞɚɧɵ (ɭɫɬɭɩɥɟɧɵ) ɜɫɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɢ ɢɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ 



 
 

ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɯ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢɥɢ ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɟɪɟɞɚɧɵ (ɭɫɬɭɩɥɟɧɵ) ɜɫɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɢ ɢɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ 
ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɋɑȺ, ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ  ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨɫɪɟɞɫɬɜɨɦ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ 
ɦɟɬɨɞɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɤ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɦ ɜ 
ɨɩɥɚɬɭ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɟɪɟɞɚɧɵ (ɭɫɬɭɩɥɟɧɵ) ɜɫɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ 
ɢ ɢɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ), ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɡɚɦɟɳɚɸɳɢɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ 2). 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2.  

9. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɄɊȿȾɂɌɈɊɋɄɈɃ 

ɁȺȾɈɅɀȿɇɇɈɋɌɂ 

9.1. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ  
Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ, ɤɨɝɞɚ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɵɦ 
ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɢɥɢ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ.  

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɚɹ ɩɨ 
ɫɭɞɟɛɧɨɦɭ ɞɨɤɭɦɟɧɬɭ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ: 

- ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɚɤɬɚ ɩɟɪɜɨɣ ɢɧɫɬɚɧɰɢɢ, ɟɫɥɢ ɩɨɞɚɱɚ 
ɚɩɟɥɥɹɰɢɨɧɧɨɣ ɠɚɥɨɛɵ ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ; 

- ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɪɟɲɟɧɢɹ ɫɭɞɚ ɩɟɪɜɨɣ ɢɧɫɬɚɧɰɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ, ɟɫɥɢ ɛɵɥɚ 
ɩɨɞɚɧɚ ɚɩɟɥɥɹɰɢɨɧɧɚɹ ɠɚɥɨɛɚ). ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɚɩɟɥɥɹɰɢɨɧɧɨɝɨ ɨɛɠɚɥɨɜɚɧɢɹ ɭɤɚɡɚɧɧɨɟ ɪɟɲɟɧɢɟ 
ɜɫɬɭɩɚɟɬ ɜ ɡɚɤɨɧɧɭɸ ɫɢɥɭ ɫɨ ɞɧɹ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɩɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɚɪɛɢɬɪɚɠɧɨɝɨ ɫɭɞɚ ɚɩɟɥɥɹɰɢɨɧɧɨɣ 
ɢɧɫɬɚɧɰɢɢ (ɞɚɬɨɣ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɩɨɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɫɭɞɚ ɚɩɟɥɥɹɰɢɨɧɧɨɣ ɢɧɫɬɚɧɰɢɢ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɞɚɬɚ ɟɝɨ 
ɢɡɝɨɬɨɜɥɟɧɢɹ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴɟɦɟ). 

9.2. ɉɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɢɧɵɯ ɜɢɞɨɜ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 
9.2.1. Ⱥɪɟɧɞɚ 

ɉɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɵɯ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ, 
ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɪɚɡɞɟɥɨɦ Ɉɲɢɛɤɚ! ɂɫɬɨɱɧɢɤ ɫɫɵɥɤɢ ɧɟ ɧɚɣɞɟɧ. ɉɪɚɜɢɥ.  

9.2.2. ɇɟɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɟ ɪɚɫɱɟɬɵ 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɧɟɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɦ ɫɞɟɥɤɚɦ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜ 
ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɟɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɢ 
ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ. 

ɉɪɟɞɨɩɥɚɬɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɩɪɨɱɢɯ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɯ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɞɚɬɭ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ.  
Ɉɰɟɧɤɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 9.4. 
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9.2.3. Ⱦɨɯɨɞ ɩɨ ɩɚɹɦ  
Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɚɣɳɢɤɚɦ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 

ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɦɢ ɜ ɉȾɍ, ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ 
ɞɨɯɨɞɨɜ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɜɵɩɥɚɬɟ. 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɚɣɳɢɤɚɦ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ: 

 ȼ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɣ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ 
ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɫ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ;  

 ȼ ɞɚɬɭ ɪɟɲɟɧɢɹ ɥɢɰɚ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɉɂɎ, ɨ ɩɨɥɧɨɦ/ɱɚɫɬɢɱɧɨɦ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ 
(ɧɟɞɨɫɬɚɬɤɚ) ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɉɂɎ ɞɥɹ ɨɩɥɚɬɵ ɬɚɤɢɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɪɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ 
ɉɂɎ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 9.4. 

9.2.4. ȼɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɢ ɪɚɫɯɨɞɵ 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ. 
Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɣ ɢ ɨɩɥɚɬɟ ɪɚɫɯɨɞɨɜ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ 

ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ: 
 Ⱦɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɉɂɎ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 2 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ (ɟɫɥɢ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦɢ ɢɥɢ ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɟɟ ɪɚɡɦɟɪ ɦɨɠɧɨ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ), ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɋɑȺ ɧɚ Ⱦɚɬɭ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ (ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ) ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɢ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɨɰɟɧɳɢɤɚ; 

 Ⱦɚɬɚ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ; 
 Ⱦɚɬɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɟɝɨ ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɟ ɪɚɡɨɜɵɯ ɪɚɛɨɬ (ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ) 

ɉɂɎ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɭɫɥɭɝɢ ɧɨɬɚɪɢɭɫɚ, ɩɨɱɬɨɜɵɟ ɪɚɫɯɨɞɵ, 
ɨɩɥɚɬɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɤɨɧɤɭɪɫɟ ɢ ɬ. ɩ.), ɟɫɥɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɟ ɢɦɟɟɬ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ 
ɩɪɢɦɟɧɢɬɶ ɦɟɬɨɞ ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ ɜ ɫɜɹɡɢ ɫ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟɦ ɢɫɬɨɪɢɱɟɫɤɢɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ, ɱɬɨɛɵ 
ɞɨɫɬɨɜɟɪɧɨ ɢ ɧɚɞɟɠɧɨ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɪɚɡɦɟɪ ɜɵɲɟɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɩɪɨɱɢɯ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɦɵɯ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟɦ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ; 

 Ⱦɚɬɚ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɟɝɨ ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɟ ɪɚɛɨɬ (ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ) ɉɂɎ ɩɨ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɢɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ 
ɉɂɎ. 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɪɚɫɯɨɞɨɜ/ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɣ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ 
ɪɚɡɦɟɪɟ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɦ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ, ɧɨ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɦ ɩɪɟɞɟɥɶɧɨ 
ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɪɚɡɦɟɪ ɪɚɫɯɨɞɨɜ/ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɣ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ 
ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɢɯ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ 
ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɫɭɦɦ ɫ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɩɨɥɶɡɭ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɜɵɩɢɫɤɟ.  
ɉɨɪɹɞɨɤ ɨɰɟɧɤɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɚɹ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɨɣ, ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɸ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ ɩɪɨɩɨɪɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɜ 
ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɩɨɥɧɨɣ ɫɭɦɦɟ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɟɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɨɫɥɟ ɞɚɬɵ ɪɚɫɱɟɬɚ. 

Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɣ ɩɨɞɯɨɞ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɩɪɢ ɨɰɟɧɤɟ ɢɧɵɯ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɣ ɢ ɪɚɫɯɨɞɨɜ ɩɨ 
ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɢ ɨɤɚɡɵɜɚɟɦɵɦ ɭɫɥɭɝɚɦ, ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɨɣ. 



 
 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɚɹ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ Ɏɨɧɞɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɨɬ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ, ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ 
ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ:  

 
 
 
 

ɝɞɟ: 

i
V - ɫɭɦɦɚ ɨɱɟɪɟɞɧɨɝɨ (ɬɟɤɭɳɟɝɨ) ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ 

ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ; 






1

1

i

n

n
V - ɫɭɦɦɚ ɭɠɟ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɧɨɝɨ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ;  






1

1

i

n

n
ɋɑȺ - ɫɭɦɦɚ ɋɑȺ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɝɨɞɚ ɞɨ ɞɧɹ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɚɬɟ ɪɚɫɱɟɬɚ; 

ɯ - ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɪɚɡɦɟɪɭ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦɭ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ; 

n - ɩɨɪɹɞɤɨɜɵɣ ɧɨɦɟɪ ɤɚɠɞɨɝɨ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɜ 
ɨɬɱɟɬɧɨɦ ɝɨɞɭ, ɩɪɢɧɢɦɚɸɳɢɣ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɨɬ 1 ɞɨ i.  

n=i - ɩɨɪɹɞɤɨɜɵɣ ɧɨɦɟɪ ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ (ɬɟɤɭɳɟɝɨ) ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

ɋȺi - ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ. 
Ɉi- ɫɭɦɦɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ. 
D - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɨɬɱɟɬɧɨɦ ɝɨɞɭ, ɫɬɚɜɤɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ 
ɨɛɪɚɡɨɦ: 

 
 

n

ii
DDDD  ......."'

, 
ɝɞɟ: 
x’ - ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɨɬɱɟɬɧɨɝɨ ɝɨɞɚ; 
x”- ɢɡɦɟɧɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ; 
xn - ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ; 
D’- ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɟɪɢɨɞɚ Di, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɫɬɚɜɤɚ x’; 
D”- ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɟɪɢɨɞɚ Di, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɫɬɚɜɤɚ x”; 
Di

n - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɟɪɢɨɞɚ Di, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɫɬɚɜɤɚ xn. 

ȼ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɸ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɢɯ ɨɤɚɡɚɧɧɵɟ ɭɫɥɭɝɢ. 

ȼɟɥɢɱɢɧɚ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɪɚɫɯɨɞɚɦ ɬɪɟɬɶɢɯ ɥɢɰ, ɨɩɥɚɱɢɜɚɟɦɵɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ 
ɫ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɨɛ ɨɤɚɡɚɧɢɢ ɭɫɥɭɝ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɢɯ ɨɤɚɡɚɧɧɵɟ ɭɫɥɭɝɢ. 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɢ ɨɤɚɡɵɜɚɟɦɵɯ ɭɫɥɭɝ (ɪɚɛɨɬ), ɪɚɡɦɟɪ 
ɤɨɬɨɪɨɣ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɪɚɡɦɟɪɚ ɫɬɚɜɨɤ, ɬɚɪɢɮɨɜ ɢ ɨɛɴɟɦɨɜ ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɤɨɦɦɭɧɚɥɶɧɵɯ), 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɪɨɝɧɨɡɧɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ (ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ), 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɟɚɪɢɮɦɟɬɢɱɟɫɤɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɚɫɯɨɞɨɜ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 12 (ɞɜɟɧɚɞɰɚɬɶ) ɦɟɫɹɰɟɜ 
ɩɪɨɩɨɪɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɞɧɟɣ ɜ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. ɉɪɢ 
ɷɬɨɦ ɩɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɟɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɨɫɥɟ ɞɚɬɵ ɪɚɫɱɟɬɚ. 
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ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɬɚɤɨɝɨ ɨɛɴɟɦɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɦɟɬɨɞ ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ ɩɪɢɦɟɧɢɦ ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ 
ɞɚɧɧɵɯ ɧɟ ɦɟɧɟɟ, ɱɟɦ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 2 (ɞɜɚ) ɦɟɫɹɰɚ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɯ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɉɂɎ. 
ȼ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɦɟɬɨɞ ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ. 

ȼ ɞɚɬɭ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɟɝɨ ɨɤɚɡɚɧɧɵɟ ɭɫɥɭɝɢ, ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɞɨ ɢɯ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ. 
Ɍɚɤɚɹ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɚ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ, ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɦ ɩɪɟɞɟɥɶɧɨ 
ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɪɚɡɦɟɪ ɪɚɫɯɨɞɨɜ/ɜɨɡɧɚɝɪɚɠɞɟɧɢɣ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ 
ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɢɯ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ. 

9.2.5. ɇɚɥɨɝɢ ɢ ɞɪɭɝɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɧɚɥɨɝɨɜ ɢ ɞɪɭɝɢɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɢɡ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
Ɏɨɧɞɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɧɚɥɨɝɚ ɢ/ɢɥɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɥɨɝɨɜɵɦ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɢɧɵɦ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦ ɚɤɬɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ.  

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɧɚɥɨɝɨɜ ɢ ɞɪɭɝɢɯ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɢɡ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɞɚɬɭ ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ 
ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɫɭɦɦ ɧɚɥɨɝɨɜ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ) 
ɢɥɢ ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ. 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɧɚɥɨɝɨɜ ɢ ɞɪɭɝɢɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ 
ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ. 

9.3. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬɫɹ: 
 ɫ ɞɚɬɵ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ; 
 ɫ ɞɚɬɵ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ 

ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ; 
 ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ 

ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

9.4. Ɉɰɟɧɤɚ ɢɧɵɯ ɜɢɞɨɜ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ «ɞɨ ɜɨɫɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ», ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɧɚɥɨɝɚɦ, ɚ 
ɬɚɤɠɟ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, ɫɪɨɤ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 180 (ɋɬɚ ɜɨɫɶɦɢɞɟɫɹɬɢ) 
ɞɧɟɣ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɭɦɦɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɨɩɥɚɬɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ. 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, ɫɪɨɤ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɟɜɵɫɢɥ 180 (ɋɬɨ ɜɨɫɟɦɶɞɟɫɹɬ) ɞɧɟɣ, 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɥɚɬɟɠɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ 𝑟弣ын.. Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (PV) ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ ɜ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 1 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ ɪɚɫɫɪɨɱɤɚ ɜ ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɬɨ ɫɪɨɤ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɚɠɞɨɝɨ ɬɪɚɧɲɚ. 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɚɹ ɫɬɚɜɤɚ: 𝑟 ˞ː. = {𝑟 ˓.˓˞ː. + ሺʙʠˇ.ˑ. − ʙʠ˔˓.ሻ, ˇˎˢ  ˊ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕ˋ ˅ ˓˖˄ˎˢ˘𝑟 ˓.˓˞ː., ˇˎˢ ˊ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕ˋ ˅ ˋːˑˌ ˅˃ˎˡ˕ˈ, 
 

ɝɞɟ: 



 
 

𝑟 ˓.˓˞ː. - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ ɩɨ 
ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ ɡɚ ɦɟɫɹɰ, ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɚɦ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɦ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦ, ɜ ɬɨɣ ɠɟ ɜɚɥɸɬɟ, ɱɬɨ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ 
ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ, ɩɨɩɚɞɚɸɳɢɦ ɜ ɬɨɬ ɠɟ ɢɧɬɟɪɜɚɥ, ɱɬɨ 
ɢ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɧɚ ɨɬɱɟɬɧɭɸ ɞɚɬɭ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɬɪɚɧɲɚ); ʙʠˇ.ˑ. - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ; ʙʠ˔˓.  - ɫɪɟɞɧɹɹ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫɬɚɜɤɚ 𝑟 ˓.˓˞ː.. 

ɋɪɟɞɧɹɹ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʙʠ˔˓. = ∑ ʙʠ𝑖 ∗ 𝑖ܶ𝑖 ܶ , 
ɝɞɟ: ܶ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɦɟɫɹɰɟ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ; ʙʠ𝑖 - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɜɲɚɹ ɜ i-ɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ; 𝑖ܶ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ʙʠ𝑖. 
Ʉɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɚɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 

ɫɪɟɞɫɬɜ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɦɟɧɵ, ɧɨɜɚɰɢɢ ɢ ɞɪɭɝɢɦ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ, ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɚɤɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ. 

ɉɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɪɟɞɨɩɥɚɬɵ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɞɚɧɧɵɟ ɨ ɩɥɚɬɟɠɚɯ, ɡɚɜɢɫɹɳɢɟ ɨɬ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɜɟɥɢɱɢɧ, ɬɨ 

ɩɪɨɝɧɨɡ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 3. 

10. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɁȺɃɆɈȼ 

ȼɕȾȺɇɇɕɏ ɂ ȺɇȺɅɈȽɂɑɇɕɏ ɂɇɋɌɊɍɆȿɇɌɈȼ 

10.1. Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ  
Ɇɟɬɨɞɢɤɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɣɦɨɜ ɜɵɞɚɧɧɵɯ, ɨɩɢɫɚɧɧɚɹ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɪɚɡɞɟɥɟ, 

ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɹɟɬɫɹ ɬɚɤɠɟ ɧɚ ɨɰɟɧɤɭ ɜɥɨɠɟɧɢɣ ɜ ɜɟɤɫɟɥɹ ɢ ɡɚɤɥɚɞɧɵɟ. 

10.2. ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ ɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɣɦɨɜ ɜɵɞɚɧɧɵɯ 

Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɣɦɨɜ: 
 ɡɚɟɦ, ɜɵɞɚɧɧɵɣ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɞɚɬɭ 

ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɩɨɥɶɡɭ 
ɡɚɟɦɳɢɤɚ/ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɫɨ ɫɱɟɬɚ ɞɟɩɨ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɫɱɟɬ ɞɟɩɨ ɡɚɟɦɳɢɤɚ; 

 ɞɚɬɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɨɬ 
ɬɪɟɬɶɟɝɨ ɥɢɰɚ; 

 ɉɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɚɤɬɚ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɡɚɣɦɚ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ 
ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ ɚɤɬɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ; 

 ɉɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ ɢɥɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɧɵɟ 
ɡɚɤɥɚɞɧɵɦɢ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɬɨɱɧɨɣ ɧɚɞɩɢɫɢ ɧɚ Ɂɚɤɥɚɞɧɨɣ ɫ 
ɭɤɚɡɚɧɢɟɦ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚ Ɂɚɤɥɚɞɧɨɣ -ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ. 

ȿɫɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɡɚɣɦɚ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ ɜɵɞɚɱɚ ɡɚɣɦɚ ɱɚɫɬɹɦɢ (ɬɪɚɧɲɚɦɢ) ɂ ɬɚɤɨɣ ɞɨɝɨɜɨɪ 
ɩɪɟɞɭɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬ ɨɞɧɨ ɢɡ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɭɫɥɨɜɢɣ: 

 ɪɚɡɥɢɱɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɪɚɡɧɵɦ ɬɪɚɧɲɚɦ; 
 ɪɚɡɧɵɟ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɪɚɡɧɵɯ ɬɪɚɧɲɟɣ; 



 
 

 ɭɩɥɚɬɚ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɪɚɡɧɵɦ ɬɪɚɧɲɚɦ ɫ ɪɚɡɥɢɱɧɨɣ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶɸ, ɬɨ ɤɚɠɞɵɣ ɬɪɚɧɲ 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɬɞɟɥɶɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ (ɡɚɣɦɚ ɜɵɞɚɧɧɨɝɨ).  

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɡɚɣɦɨɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɧɵɦɢ ɪɚɧɟɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦɢ 
ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɨɞɨɥɠɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶ ɬɚɤɢɟ ɡɚɣɦɵ ɞɨ 
ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɪɚɡɞɟɥɨɦ. 

Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɣɦɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɚɬɚ: 
 ɞɚɬɚ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɡɚɟɦɳɢɤɨɦ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɫɱɟɬ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ 

Ɏɨɧɞɚ; 
 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ 

ɬɪɟɬɶɟɦɭ ɥɢɰɭ; 
 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɞɚɬɨɱɧɨɣ ɧɚɞɩɢɫɢ ɧɚ Ɂɚɤɥɚɞɧɨɣ ɫ ɭɤɚɡɚɧɢɟɦ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚ Ɂɚɤɥɚɞɧɨɣ - ɫɬɨɪɨɧɧɟɟ 

ɥɢɰɨ; 
 ɞɚɬɚ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɡɚɟɦɳɢɤɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ 

ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɡɚɟɦɳɢɤɚ);  
 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɡɚɥɨɝɨɜɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɩɪɢ ɨɛɪɚɳɟɧɢɢ ɜɡɵɫɤɚɧɢɹ ɧɚ ɩɪɟɞɦɟɬ 

ɡɚɥɨɝɚ; 
 ɞɚɬɚ ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

10.3. Ɉɰɟɧɤɚ ɡɚɣɦɨɜ ɜɵɞɚɧɧɵɯ 

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 
ɩɨɬɨɤɨɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɚɜɢɥɚɦ. ɉɪɨɫɪɨɱɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɞɨ 5 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɧɟ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɫɨɛɵɬɢɟɦ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɜ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɢɧɵɯ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ/ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. 

ȿɫɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪ ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɣ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɬɚɤɚɹ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 
ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɤɨɬɨɪɨɟ ɞɨɥɠɧɨ ɫɨɞɟɪɠɚɬɶ 
ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɵɣ ɜɵɜɨɞ ɨ ɫɪɨɤɟ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɫɫɭɞɵ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɵɣ ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɧɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɟ 
ɪɚɛɨɬɵ ɫ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦɢ ɡɚɟɦɳɢɤɚɦɢ ɢ (ɢɥɢ) ɨɛɳɟɣ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ 
ɫɫɭɞ ɢ ɢɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɜ ɭɫɥɨɜɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɡɦɟɧёɧɧɵɦ ɫɪɨɤɨɦ ɤɪɟɞɢɬɚ (ɡɚɣɦɚ), ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢɱɟɦ ɧɚɤɨɩɥɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɤɪɟɞɢɬɚ (ɡɚɣɦɚ) ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɞɚɧɧɵɟ ɨ ɩɥɚɬɟɠɚɯ ɡɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, 
ɡɚɜɢɫɹɳɢɟ ɨɬ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɜɟɥɢɱɢɧ, ɬɨ ɩɪɨɝɧɨɡ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 3. 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɡɚɣɦɭ, ɜɵɞɚɧɧɨɦɭ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ 
ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɟɝɨ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ 
ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ, ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɬ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨ ɨɠɢɞɚɟɦɵɟ ɤ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ. ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɜ ɡɚɟɦ, ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ. 

2. ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɟɝɨ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ 
ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɡɚɟɦ ɜɵɞɚɧɵ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɪɚɧɟɟ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɡɚɣɦɚ, ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɩɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ 
ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɠɢɞɚɟɦɵɯ ɤ 
ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ. 



 
 

11. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɁȺɃɆɈȼ 

ɉɈɅɍɑȿɇɇɕɏ 

Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɣɦɨɜ: 
Ɂɚɟɦ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɣ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ, ɜ ɬ.ɱ. ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɦɚɪɠɢɧɚɥɶɧɨɝɨ 

ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ:  
 ɫ ɞɚɬɵ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɢɥɢ ɛɪɨɤɟɪɫɤɢɣ ɫɱɟɬ Ɏɨɧɞɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɨɬ 

ɤɪɟɞɢɬɨɪɚ; 
 ɫ ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɡɚɟɦ ɛɪɨɤɟɪɨɦ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɦɚɪɠɢɧɚɥɶɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɹ 

ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɬɱɟɬɨɦ ɛɪɨɤɟɪɚ; 
 ɫ ɞɚɬɵ ɩɨɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɧɚ ɫɱɟɬ ɞɟɩɨ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ ɜ ɡɚɟɦ. 
ȿɫɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɡɚɣɦɚ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɡɚɣɦɚ ɱɚɫɬɹɦɢ (ɬɪɚɧɲɚɦɢ) ɂ ɬɚɤɨɣ ɞɨɝɨɜɨɪ 

ɩɪɟɞɭɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬ ɨɞɧɨ ɢɡ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɭɫɥɨɜɢɣ: 
 ɪɚɡɥɢɱɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɪɚɡɧɵɦ ɬɪɚɧɲɚɦ; 
 ɪɚɡɧɵɟ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɪɚɡɧɵɯ ɬɪɚɧɲɟɣ; 
 ɭɩɥɚɬɚ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɪɚɡɧɵɦ ɬɪɚɧɲɚɦ ɫ ɪɚɡɥɢɱɧɨɣ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶɸ, ɬɨ ɤɚɠɞɵɣ ɬɪɚɧɲ 

ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɬɞɟɥɶɧɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɡɚɣɦɚ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ).  
ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ 

ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɡɚɣɦɨɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɧɵɦɢ ɪɚɧɟɟ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦɢ 
ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɩɪɨɞɨɥɠɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶ ɬɚɤɢɟ ɡɚɣɦɵ ɞɨ 
ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɪɚɡɞɟɥɨɦ. 

Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɣɦɚ: 
 ɞɚɬɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɡɚɣɦɚ; 
 ɞɚɬɚ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɜ ȿȽɊɘɅ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ 

ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ; 
 ɞɚɬɚ ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 
Ɇɟɬɨɞɢɤɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɣɦɨɜ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, 

ɨɩɢɫɚɧɧɚɹ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɪɚɡɞɟɥɟ, ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɹɟɬɫɹ ɬɚɤɠɟ ɧɚ ɨɰɟɧɤɭ ɜɥɨɠɟɧɢɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɊȿɉɈ. 

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɦ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ ɡɚɣɦɚɦ, ɫɪɨɤ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜ ɞɚɬɭ 
ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 180 (ɋɬɚ ɜɨɫɶɦɢɞɟɫɹɬɢ) ɞɧɟɣ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ 
ɫɭɦɦɟ ɡɚɣɦɚ ɩɥɸɫ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ. 

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɦɭ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ ɡɚɣɦɭ, ɫɪɨɤ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜ ɞɚɬɭ 
ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 180 (ɋɬɨ ɜɨɫɟɦɶɞɟɫɹɬ) ɞɧɟɣ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ 
ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ 𝑟 ˞ː.. 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɫ 
ɨɤɪɭɝɥɟɧɢɟɦ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ): 𝑟 ˞ː. = {𝑟 ˓.˓˞ː. + ሺʙʠˇ.ˑ. − ʙʠ˔˓.ሻ, ˇˎˢ  ˊ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕ˋ ˅ ˓˖˄ˎˢ˘𝑟 ˓.˓˞ː., ˇˎˢ ˊ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕ˋ ˅ ˋːˑˌ ˅˃ˎˡ˕ˈ, 

 
ɝɞɟ: 𝑟 ˓.˓˞ː. - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɐȻ ɊɎ ɩɨ 

ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ ɡɚ ɦɟɫɹɰ, ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɚɦ, 



 
 

ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦ, ɜ ɬɨɣ ɠɟ 
ɜɚɥɸɬɟ, ɱɬɨ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɡɚɣɦɭ, ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ, 
ɩɨɩɚɞɚɸɳɢɦ ɜ ɬɨɬ ɠɟ ɢɧɬɟɪɜɚɥ, ɱɬɨ ɢ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɧɚ ɨɬɱɟɬɧɭɸ ɞɚɬɭ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ; ʙʠˇ.ˑ. - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ; ʙʠ˔˓.  - ɫɪɟɞɧɹɹ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫɬɚɜɤɚ 𝑟 ˓.˓˞ː.. 

ɋɪɟɞɧɹɹ ɡɚ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɦɟɫɹɰ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʙʠ˔˓. = ∑ ʙʠ𝑖 ∗ 𝑖ܶ𝑖 ܶ , 
ɝɞɟ: ܶ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɦɟɫɹɰɟ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ʙʠ𝑖 - ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ ɊɎ, ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɜɲɚɹ ɜ i-ɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, 𝑖ܶ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɥɚ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ʙʠ𝑖. 

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɦɭ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɡɚɣɦɭ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 
1. ɉɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ, ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ ɧɚ 

ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɟɫɥɢ ɜɵɩɨɥɧɹɸɬɫɹ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɭɫɥɨɜɢɹ: 
 ɫɪɨɤ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 180 (ɋɬɚ 

ɜɨɫɶɦɢɞɟɫɹɬɢ) ɞɧɟɣ ɂ  
 ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɸɬ ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɂ  
 ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɧɟ ɩɟɪɟɞɚɧɵ 

ɬɪɟɬɶɢɦ ɥɢɰɚɦ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ.  
2. ɉɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ ɩɥɸɫ 

ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɟɫɥɢ 
ɜɵɩɨɥɧɹɸɬɫɹ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɭɫɥɨɜɢɹ:  

 ɫɪɨɤ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɡɚɣɦɚ ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɜɨɧɚɱɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 180 (ɋɬɚ 
ɜɨɫɶɦɢɞɟɫɹɬɢ) ɞɧɟɣ ɂ  

 ɜɵɹɜɥɟɧɵ ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɂɅɂ 
ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɵ ɬɪɟɬɶɢɦ 
ɥɢɰɚɦ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ. 

3. ɉɨ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɚɦɢ 
ɨɰɟɧɤɢ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2 ɜ ɢɧɵɯ ɫɢɬɭɚɰɢɹɯ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

 ɉɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɭɩɥɚɬɟ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɡɚɣɦɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɟɫɥɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɸɬ ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɂ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, ɧɟ ɩɟɪɟɞɚɧɵ ɬɪɟɬɶɢɦ ɥɢɰɚɦ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ; 

 ɉɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ ɢ 
ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ, ɩɨɞɥɟɠɚɳɢɯ ɭɩɥɚɬɟ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ, ɟɫɥɢ ɜɵɹɜɥɟɧɵ ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɂɅɂ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɡɚɣɦɚ, 
ɩɟɪɟɞɚɧɵ ɬɪɟɬɶɢɦ ɥɢɰɚɦ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɡɚɥɨɝɚ ɩɨ ɡɚɣɦɭ ɢɥɢ ɫɞɟɥɤɟ ɦɚɪɠɢɧɚɥɶɧɨɝɨ ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɹ, ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ 
ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɡɚɥɨɝɚ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɩɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɥɨɝɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ 
ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ (ɧɟ ɢɫɤɥɸɱɚɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɟ ɞɟɮɨɥɬɚ 
ɢɥɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ), ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɡɚɥɨɝɚ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2.  



 
 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɞɚɧɧɵɟ ɨ ɩɥɚɬɟɠɚɯ ɡɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, 
ɡɚɜɢɫɹɳɢɟ ɨɬ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɜɟɥɢɱɢɧ, ɬɨ ɩɪɨɝɧɨɡ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 3. 

12. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɇȿȾȼɂɀɂɆɈɋɌɂ 

Ɉɛɴɟɤɬ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɜɨɡɞɭɲɧɵɯ ɢ ɜɨɞɧɵɯ ɫɭɞɨɜ) ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɞɚɬ: 

 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-
ɩɟɪɟɞɚɱɢ (ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɥɟɜɨɦ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ ɢɥɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɟɫɥɢ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ 
ɩɟɪɟɞɚɜɚɟɦɨɦ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɧɟ ɜɧɟɫɟɧɵ ɜ ȿȽɊɇ); 

 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɚɹ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ ȿȽɊɇ; 
 ɢɧɨɝɨ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɥɟɤɭɳɟɝɨ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ.  

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɨɛɴɟɤɬ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɪɚɡɞɟɥɚ ɞɪɭɝɨɝɨ ɨɛɴɟɤɬɚ 
ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɜɯɨɞɹɳɟɝɨ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ, ɜɧɨɜɶ ɜɨɡɧɢɤɲɢɣ ɨɛɴɟɤɬ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ, ɚ ɨɛɴɟɤɬ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɨɞɥɟɠɚɥ ɪɚɡɞɟɥɭ, ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɞɚɧɧɵɯ ɨ ɧɟɦ ɜ ɟɞɢɧɵɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɣ ɪɟɟɫɬɪ ɩɪɚɜ ɧɚ 
ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɢ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɧɢɦ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɧɚ ɪɚɡɞɟɥɟɧɧɵɟ 
ɨɛɴɟɤɬɵ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɨɛɴɟɤɬ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɢɹ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ 
ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ, ɜɧɨɜɶ ɜɨɡɧɢɤɲɢɣ ɨɛɴɟɤɬ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 
ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ, ɚ ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɧɵɟ ɨɛɴɟɤɬɵ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɩɪɟɤɪɚɳɚɸɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɚɤɬɢɜɚ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɞɚɧɧɵɯ ɨ ɧɟɦ ɜ ɟɞɢɧɵɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɣ ɪɟɟɫɬɪ ɩɪɚɜ ɧɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɢ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɧɢɦ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɧɚ ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɧɵɣ ɨɛɴɟɤɬ. 

ȼɨɡɞɭɲɧɵɟ ɢ ɜɨɞɧɵɟ ɫɭɞɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɞɚɬɭ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ 
ɩɪɚɜɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɭɸ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɪɟɟɫɬɪɚ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɞɚɬ: 
 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-

ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ (ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɩɪɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɩɚɟɜɨɝɨ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɢ ɞɥɹ ɜɨɡɞɭɲɧɵɯ ɢ ɜɨɞɧɵɯ ɫɭɞɨɜ); 

 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɤ ɧɨɜɨɦɭ ɩɪɚɜɨɨɛɥɚɞɚɬɟɥɸ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɚɹ 
ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ ȿȽɊɇ, ɥɢɛɨ ɨɬɦɟɬɤɨɣ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ 
ɧɚ ɧɨɜɨɝɨ ɩɪɚɜɨɨɛɥɚɞɚɬɟɥɹ (ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɞɥɹ ɜɨɡɞɭɲɧɵɯ ɢ ɜɨɞɧɵɯ ɫɭɞɨɜ); 

 ɞɚɬɚ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɚɹ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɪɟɟɫɬɪɚ - ɞɥɹ ɜɨɡɞɭɲɧɵɯ ɢ ɜɨɞɧɵɯ ɫɭɞɨɜ; 

 ɞɚɬɚ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɩɨɞɬɜɟɪɠɞёɧɧɚɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ, ɜɵɞɚɧɧɵɦ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɸɳɢɦ ɨɪɝɚɧɨɦ ɫ ɨɬɦɟɬɤɨɣ ɨ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɨɧɧɨɦ ɞɟɣɫɬɜɢɢ; 

 ɞɚɬɚ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɟɝɨ ɭɬɪɚɬɭ/ɝɢɛɟɥɶ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɜɵɞɚɧɧɨɝɨ ɨɪɝɚɧɨɦ ɤɚɞɚɫɬɪɚ ɢ ɤɚɪɬɨɝɪɚɮɢɢ (ɢɧɵɦ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɨɪɝɚɧɨɦ ɞɥɹ 
ɜɨɡɞɭɲɧɵɯ ɢ ɜɨɞɧɵɯ ɫɭɞɨɜ); 

 ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɪиɫкоɜ и ɜыɝоɞ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ 
ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ.  



 
 

13. ȾɈȽɈȼɈɊɕ ɋɌɊɈɂɌȿɅɖɋɌȼȺ ɂ ɋɈɁȾȺɇɂə ɈȻɔȿɄɌɈȼ ɇȿȾȼɂɀɂɆɈȽɈ 

ɂɆɍɓȿɋɌȼȺ 

ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɥɟɜɨɦ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɧɚ ɫɨɡɞɚɧɢɟ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɞɨɝɨɜɨɪɚ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ Ɏɨɧɞɭ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɨɬ ɬɪɟɬɶɟɝɨ ɥɢɰɚ; 
 ɢɧɨɝɨ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɥɟɤɭɳɟɝɨ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ.  

ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ Ⱦɨɝɨɜɨɪɨɜ ɧɚ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ) ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɩɪɟɤɪɚɳɚɸɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ: 

 ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ Ɂɚɫɬɪɨɣɳɢɤɨɦ - ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɹɹ ɢɡ ɞɚɬ:  
- ɞɚɬɚ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ 

ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɜɵɩɢɫɤɨɣ ɢɡ ȿȽɊɇ; 
- ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɩɨ ɨɤɨɧɱɚɧɢɸ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ, 

ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɚɤɬɨɦ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ. 
 ɩɟɪɟɞɚɱɢ Ɏɨɧɞɨɦ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɬɪɟɬɶɟɦɭ ɥɢɰɭ (ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɭɫɬɭɩɤɢ, 

ɰɟɫɫɢɢ ɢ ɩɪ.); 
 ɩɪɨɱɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɪɢɫɤɨɜ ɢ ɜɵɝɨɞ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 
Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɧɚ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ) 

ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɵɦ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ.  
Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɚɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ.  
Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨ 

ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɫɦ. 
ɩ.9.4) 

14. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɉɊɈȿɄɌɇɈɃ 

ȾɈɄɍɆȿɇɌȺɐɂɂ 

ɉɪɨɟɤɬɧɚɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɹ ɞɥɹ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɢɥɢ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɢɢ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɞɚɬɭ ɟɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ 
ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɟɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɬɪɟɬɶɢɦ ɥɢɰɚɦ ɢɥɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɞɥɹ ɫɨɡɞɚɧɢɹ 
ɢɥɢ ɭɥɭɱɲɟɧɢɹ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ.  

Ɉɰɟɧɤɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɟɤɬɧɨɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. ȿɫɥɢ ɨɰɟɧɤɚ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɞɨ ɞɚɬɵ, ɤɨɝɞɚ ɫɬɚɧɟɬ ɞɨɫɬɭɩɧɵɦ ɩɟɪɜɵɣ ɨɬɱɟɬ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɪɨɟɤɬɧɨɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɢ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɩɟɪɟɞɚɧɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɩɪɢɧɹɬɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɨɛɦɟɧ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɧɭɸ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɸ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɢɯ ɨɰɟɧɤɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɟё ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ.  

15. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ȾɈȽɈȼɈɊȺ ȺɊȿɇȾɕ, 
ɉɈ ɄɈɌɈɊɈɆɍ ɍɉɊȺȼɅəɘɓȺə ɄɈɆɉȺɇɂə ɎɈɇȾȺ əȼɅəȿɌɋə 

ȺɊȿɇȾȺɌɈɊɈɆ 

Ȼɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ - ɚɤɬɢɜ, ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɨɛɴɟɤɬɨɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɛɵɥɨ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɨ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɭ ɚɪɟɧɞɨɞɚɬɟɥɟɦ. 
15.1. Ʉɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɚɪɟɧɞɵ ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ. 



 
 

15.1.1. Ʉɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɚɪɟɧɞɵ. 
ȼ ɰɟɥɹɯ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɤɪɢɬɟɪɢɟɜ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɜɵɛɨɪɚ ɦɟɬɨɞɨɜ ɨɰɟɧɤɢ ɞɨɝɨɜɨɪɵ ɚɪɟɧɞɵ 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ: 
- ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ; 
- ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɢɦɟɟɬ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ; 
- ɩɪɨɱɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɚɪɟɧɞɵ. 
Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ, 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɚɪɟɧɞɵ (ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ) ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ 15.1.2, 
ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ. Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɨɩɰɢɨɧ ɧɚ ɩɨɤɭɩɤɭ ɛɚɡɨɜɨɝɨ 
ɚɤɬɢɜɚ, ɧɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɨɣ. 

Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ, 
ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɢɦɟɟɬ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɟɫɥɢ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɧɨɜɨɦ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 300 000 ɪɭɛɥɟɣ. 
Ⱥɪɟɧɞɚɬɨɪ ɞɨɥɠɟɧ ɨɰɟɧɢɜɚɬɶ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ, ɤɚɤ ɟɫɥɢ ɛɵ 
ɨɧ ɛɵɥ ɧɨɜɵɦ, ɜɧɟ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɜɨɡɪɚɫɬɚ ɚɤɬɢɜɚ. Ȼɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɦɨɠɟɬ ɢɦɟɬɶ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ: 

ɚ) ɚɪɟɧɞɚɬɨɪ (ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ) ɦɨɠɟɬ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɜɵɝɨɞɭ ɨɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɛɚɡɨɜɨɝɨ 
ɚɤɬɢɜɚ ɥɢɛɨ ɜ ɨɬɞɟɥɶɧɨɫɬɢ, ɥɢɛɨ ɜɦɟɫɬɟ ɫ ɞɪɭɝɢɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ, ɤ ɤɨɬɨɪɵɦ ɭ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɚ ɢɦɟɟɬɫɹ 
ɫɜɨɛɨɞɧɵɣ ɞɨɫɬɭɩ; ɢ 

ɛ) ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɧɟ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɫɢɥɶɧɨɣ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɞɪɭɝɢɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢɥɢ ɜ ɬɟɫɧɨɣ 
ɜɡɚɢɦɨɫɜɹɡɢ ɫ ɧɢɦɢ. 
ɍɤɚɡɚɧɧɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɸɬɫɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɬɫɹ 

ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦɢ 

ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɦɟɬɨɞɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ 
ɚɤɬɢɜɨɜ. 

ȿɫɥɢ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪ (ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ) ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɚɤɬɢɜ ɜ ɫɭɛɚɪɟɧɞɭ, ɝɥɚɜɧɵɣ 
ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟ ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɟɬ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɪɟɧɞɵ ɚɤɬɢɜɚ ɫ ɧɢɡɤɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ. 

Ⱦɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ, 
ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɢɬɭɚɰɢɹɯ: 

Ⱥ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ – ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ:  
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɴɟɤɬɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 

ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨɞɥɟɠɢɬ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ; 

Ȼ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɧɚ ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ 
ɭɱɚɫɬɤɟ, ɧɟ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɟɦ ɩɪɨɞɚɜɰɭ ɧɚ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ – ɜ ɞɚɬɭ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ ɨɛɳɟɣ ɞɨɥɟɜɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɧɚ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɧɭɸ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶ, ɟɫɥɢ ɢɧɨɟ ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɫɞɟɥɤɨɣ (ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ), ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 
ɤɨɬɨɪɨɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶ ɛɵɥɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ; 

ȼ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ (ɩɟɪɟɞɚɱɢ) ɩɪɚɜɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɭɫɬɭɩɤɭ ɩɪɚɜ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ – ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ (ɩɟɪɟɞɚɱɢ) ɩɪɚɜɚ ɚɪɟɧɞɵ; 

Ƚ) ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɨɛɚɜɥɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɨ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɨɞɧɢɦ ɢɥɢ 
ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɦɢ ɛɚɡɨɜɵɦɢ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɡɚ ɨɬɞɟɥɶɧɭɸ ɚɪɟɧɞɧɭɸ ɩɥɚɬɭ (ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɟ ɩɪɚɜɨ 
ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɞɟɥɶɧɵɣ ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ): 

 ɟɫɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨɞɥɟɠɢɬ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɢ ɨɛɴɟɤɬ ɚɪɟɧɞɵ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ 
ɜ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɢɥɢ ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ – ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ: ɜ ɞɚɬɭ 



 
 

ɜɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɜ ɫɢɥɭ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ (ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ); ɥɢɛɨ ɜ 
ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɴɟɤɬɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ; 

 ɢɧɚɱɟ – ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɨɛɴɟɤɬɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɚɤɬɭ ɩɪɢɟɦɚ-
ɩɟɪɟɞɚɱɢ; 

Ⱦ) ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɢ (ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɹ) ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ: 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɜ ɭɫɥɨɜɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ – ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ: ɜ 

ɞɚɬɭ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ (ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɢɧɨɣ 
ɫɞɟɥɤɢ, ɢɡɦɟɧɹɸɳɟɣ ɩɪɚɜɨɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ); ɥɢɛɨ ɜ ɞɚɬɭ, ɧɚ 
ɤɨɬɨɪɭɸ ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɹɟɬɫɹ ɞɟɣɫɬɜɢɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ (ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɢɧɨɣ ɫɞɟɥɤɢ, ɢɡɦɟɧɹɸɳɟɣ ɩɪɚɜɨɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ); 

 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɛɟɡ ɜɧɟɫɟɧɢɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɜ ɭɫɥɨɜɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ – ɜ 
ɞɚɬɭ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. 

ȼɨ ɢɡɛɟɠɚɧɢɟ ɫɨɦɧɟɧɢɣ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɫɨɤɪɚɳɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ 
ɫɩɨɫɨɛɚ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ, ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟ ɪɟɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɭɸ ɚɪɟɧɞɭ. 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ (ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ) ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɩɪɨɱɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɚɪɟɧɞɵ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹɦɢ ɩɭɧɤɬɚ 15.3, ɟɫɥɢ ɢɧɨɟ ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɩɭɧɤɬɨɦ 15.3. 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɟ (ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ) ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɢɦɟɟɬ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɩɨ ɩɪɨɱɢɦ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɭɧɤɬɨɦ 15.3 ɤ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ 
ɩɨ ɩɪɨɱɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɭɧɤɬɚ 15.2, ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɩɭɧɤɬɨɦ 15.2. 

15.1.2. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ. 
Cɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɨɡɦɨɠɧɨɣ ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɢ. 

ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɥɚɞɚɟɬ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨɣ 
ɭɜɟɪɟɧɧɨɫɬɶɸ ɜ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɪɟɚɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ ɛɭɞɟɬ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ, ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɞɚɬɵ 
ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɬɚɤɨɣ ɞɨɝɨɜɨɪ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ 
ɩɪɟɞɟɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɫɥɭɱɚɹɯ, ɤɨɝɞɚ ɪɟɚɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɨɡɦɨɠɧɨɣ 
ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɢ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ, ɜ ɰɟɥɹɯ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɫɪɨɤ 
ɚɪɟɧɞɵ ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɫɪɨɤ ɧɟ ɞɨɥɠɟɧ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ ɫɪɨɤ ɞɟɣɫɬɜɢɹ ɉɪɚɜɢɥ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɉɂɎ. 
ɋɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ, ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 

ɜ ɰɟɥɹɯ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɭɧɤɬɨɦ 15.3. 
15.2. Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɦɟɬɨɞɢɤɚ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ 
ɚɪɟɧɞɵ ɢ ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɢɦɟɟɬ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ. 

Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ (ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ) ɢ ɦɟɬɨɞɢɤɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɟ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɩɭɧɤɬɨɦ, ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɬɚɤɠɟ ɤ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ 
ɩɥɚɬɵ ɩɨ ɩɪɨɱɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɭɧɤɬɨɦ 15.3 ɤ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ 
ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɩɨ ɩɪɨɱɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɭɧɤɬɚ 15.2. 

ȼ ɰɟɥɹɯ ɨɩɢɫɚɧɢɹ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢ ɤɪɢɬɟɪɢɟɜ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
(ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ) ɩɨɞ ɪɚɫɱɟɬɧɵɦ ɩɟɪɢɨɞɨɦ ɩɨɧɢɦɚɟɬɫɹ ɩɟɪɢɨɞ ɜɪɟɦɟɧɢ, ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɣ 
ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɜɧɨɫɹɬɫɹ ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɫ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶɸ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ. 



 
 

ɉɪɢɡɧɚɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ 
ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɨɣ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɚɡɨɜɵɣ ɚɤɬɢɜ ɢɦɟɟɬ ɧɢɡɤɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ. 
ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ 
(ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ). 

Ⱥɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ (ʏʞ) ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ 
ɧɚɱɢɫɥɹɟɬɫɹ: 

 ɜ ɤɚɠɞɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ɢ 
 ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɫɨɝɥɚɫɧɨ 

ɭɫɥɨɜɢɹɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɪɚɫɱɟɬɚ: ʏʞ𝒊 = 𝑷 ∗ 𝒕𝒊 − 𝒕ː + 𝟏𝒕ˍ − 𝒕ː + 𝟏 − ʏʞ𝒊−𝟏, 
ɝɞɟ: ʏʞ𝑖 – ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ i-ɬɭɸ ɞɚɬɭ 

ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ; ʏʞ𝑖−ଵ – ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɩɪɟɞɵɞɭɳɭɸ 
ɞɚɬɭ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ;  ܲ – ɫɭɦɦɚ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ 
ɭɫɥɨɜɢɣ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɢɥɢ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɦɟɬɨɞɚ ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ; 𝑡ˍ – ɞɚɬɚ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ; 𝑡ː – ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ; 𝑡𝑖 – ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɞɚɬɚ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ 
ɩɥɚɬɵ (ʏʞ) ɜ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɟɫɥɢ ɞɚɬɚ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɩɪɢɯɨɞɢɬɫɹ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ 
ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ, ɬɨ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ 𝑡𝑖 ɩɪɢɪɚɜɧɢɜɚɟɬɫɹ ɞɚɬɟ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ 
ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ (𝑡ˍ). 

ɉɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɚɠɞɭɸ ɞɚɬɭ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ 
ɩɥɚɬɵ (ʏʞ), ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɤɚɠɞɭɸ ɢɡ ɞɚɬ: 

 ɞɚɬɭ ɨɩɥɚɬɵ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɱɚɫɬɢɱɧɨɣ ɨɩɥɚɬɵ) ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ; 

 ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɟɪɟɩɥɚɬɵ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ 
ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɚɥɶɞɨ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ 
ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʖ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕˟ ˊ˃ ˓˃˔˚ˈ˕ː˞ˌ ˒ˈ˓ˋˑˇ = ʝ˒ˎ˃˕˃ − ʏʞ, 

ɝɞɟ: ʖ˃ˇˑˎˉˈːːˑ˔˕˟ ˊ˃ ˓˃˔˚ˈ˕ː˞ˌ ˒ˈ˓ˋˑˇ – ɫɚɥɶɞɨ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ 
ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ; ʝ˒ˎ˃˕˃ – ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ (ɜɤɥɸɱɚɹ ɚɜɚɧɫɵ) ɢ (ɢɥɢ) ɡɚɱɬɟɧɧɵɟ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ 
ɫɭɦɦɵ ɜ ɫɱɟɬ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ (ʏʞ) ɡɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɡɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɚɜɚɧɫɚɦ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɡɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ 
ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ ɨɬɪɢɰɚɬɟɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ (ɜ ɚɛɫɨɥɸɬɧɨɦ ɡɧɚɱɟɧɢɢ). 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɚɜɚɧɫɚɦ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɵ 
ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɢɥɢ ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɭɦɦɟ ɨɫɬɚɬɤɚ (ɜ 
ɚɛɫɨɥɸɬɧɨɦ ɡɧɚɱɟɧɢɢ) ɧɚ ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. 



 
 

ȿɫɥɢ ɫɭɦɦɭ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ (P) ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɧɚɞɟɠɧɨ 
ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ, ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɭɦɦɵ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ ɩɨ 
ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ (P) ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ ɦɟɬɨɞɵ ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɚɜɚɧɫɚɦ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɵ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ 
ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ (ɤɪɟɞɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ) ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɥɧɨɝɨ ɫɩɢɫɚɧɢɹ Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɡɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ (ɞɨ ɧɭɥɹ); 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ (ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɱɚɫɬɢ); 
 ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 

ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ); 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, 

ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ ɚɪɟɧɞɵ. 
15.3. Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ, ɦɟɬɨɞɢɤɚ ɨɰɟɧɤɢ ɩɪɨɱɢɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ 
ɚɪɟɧɞɵ. 

15.3.1. Ⱥɪɟɧɞɚ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɨ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ - 
ɚɤɬɢɜ Ɏɨɧɞɚ 

ȿɫɥɢ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɨ 
ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ - ɚɤɬɢɜ Ɏɨɧɞɚ, ɜ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɟɝɨ ɝɪɚɧɢɰɵ, ɢ (ɢɥɢ) ɭɫɥɨɜɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ, ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɬɚɤɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ, ɧɟ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɸɬ, ɱɬɨ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɧɟɝɨ ɦɨɝɭɬ ɝɟɧɟɪɢɪɨɜɚɬɶ ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɭɸ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɭɸ ɜɵɝɨɞɭ ɢɥɢ 
ɛɵɬɶ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɫɞɟɥɤɢ ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɨɬ ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɧɨɝɨ ɧɚ ɧɟɦ ɡɞɚɧɢɹ (ɫɬɪɨɟɧɢɹ, ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɹ), ɚ ɬɚɤɠɟ 
ɟɫɥɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɧɚ ɬɚɤɨɣ ɡɟɦɟɥɶɧɵɣ ɭɱɚɫɬɨɤ ɭɱɬɟɧɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ 
ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɷɬɨɝɨ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ - ɚɤɬɢɜɚ ɉɂɎ, ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɧɨɝɨ 
ɧɚ ɬɚɤɨɦ ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ ɭɱɚɫɬɤɟ, ɬɨ ɚɤɬɢɜ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɬɚɤɢɦ ɡɟɦɟɥɶɧɵɦ ɭɱɚɫɬɤɨɦ ɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɬɚɤɨɝɨ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɬɚɤɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ 
ɚɪɟɧɞɵ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ (ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ 
ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɭɧɤɬɚ 15.2). 

ȼ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ ɤ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɚɪɟɧɞɵ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɨ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɟ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ – ɚɤɬɢɜ ɉɂɎ, ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɨɞɩɭɧɤɬɚ 15.3.2.  

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ ɜ ɞɚɬɭ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 
ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɡɟɦɟɥɶɧɵɣ 
ɭɱɚɫɬɨɤ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɟɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ, ɜ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɟɝɨ ɝɪɚɧɢɰ, ɢ (ɢɥɢ) ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ, ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ) ɝɟɧɟɪɢɪɨɜɚɬɶ 
ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɭɸ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɭɸ ɜɵɝɨɞɭ ɢɥɢ ɛɵɬɶ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɫɞɟɥɤɢ ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɨɬ ɪɚɫɩɨɥɨɠɟɧɧɨɝɨ 
ɧɚ ɧɟɦ ɨɛɴɟɤɬɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ (ɡɞɚɧɢɹ, ɩɨɦɟɳɟɧɢɹ, ɫɬɪɨɟɧɢɹ, ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɹ ɢ ɬ. ɞ.). 

15.3.2. Ⱥɪɟɧɞɚ ɢɧɵɯ ɛɚɡɨɜɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ. 
Ⱥɤɬɢɜ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 

ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɱɟɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ 15.1.1. 
Ⱥɤɬɢɜ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ ɢɡ ɞɚɬ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɚɪɟɧɞɨɞɚɬɟɥɸ ɨɛɴɟɤɬɚ ɚɪɟɧɞɵ; 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɢɡ ɫɨɫɬɚɜɚ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɧɚ 

ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ ɭɱɚɫɬɤɟ, ɧɟ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɟɦ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɧɚ ɩɪɚɜɟ 
ɨɛɳɟɣ ɞɨɥɟɜɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ – ɜ ɞɚɬɭ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ 
(ɩɪɚɜɚ ɨɛɳɟɣ ɞɨɥɟɜɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ) ɧɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶ ɡɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɚɬɟɥɟɦ; 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ (ɩɟɪɟɯɨɞɚ) ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɬɪɟɬɶɟɦɭ ɥɢɰɭ; 
 ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 

ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ); 



 
 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ ɢɥɢ 
ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 
ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɚ № 156-ɎɁ ɨɬ 
29.11.2001 «Ɉɛ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɚɯ», ɩɪɢɧɹɬɵɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɢɦ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɯ ɚɤɬɨɜ, 
ɍɤɚɡɚɧɢɹ ɢ ɉɪɚɜɢɥ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. Ɂɚɞɚɧɢɟɦ ɧɚ ɨɰɟɧɤɭ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɜ ɹɜɧɨɦ ɜɢɞɟ 
ɭɫɥɨɜɢɟ ɭɱɟɬɚ ɥɢɛɨ ɧɟ ɭɱɟɬɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ 
(ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ 
ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ). 

ȿɫɥɢ ɢɡ ɫɨɞɟɪɠɚɧɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɨɰɟɧɤɟ ɜ ɹɜɧɨɦ ɜɢɞɟ ɫɥɟɞɭɟɬ, ɱɬɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ 
ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ (ɩɪɚɜ ɚɪɟɧɞɵ) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɡɚ ɜɵɱɟɬɨɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ 
ɚɪɟɧɞɟ (ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ 
ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ) ɬɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɩɨ ɬɚɤɨɦɭ ɞɨɝɨɜɨɪɭ 
ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ. ȼɦɟɫɬɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɨɣ 
ɩɥɚɬɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɩɭɧɤɬɚ 15.2. 

ȿɫɥɢ ɢɡ ɫɨɞɟɪɠɚɧɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɨɰɟɧɤɟ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ (ɩɪɚɜ ɚɪɟɧɞɵ) ɜ ɹɜɧɨɦ 
ɜɢɞɟ ɧɟ ɫɥɟɞɭɟɬ, ɱɬɨ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ 
ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɡɚ ɜɵɱɟɬɨɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ (ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ 
ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ), 
ɬɨ ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɮɨɪɦɟ ɩɪɚɜɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ (ɩɪɢ 
ɭɫɥɨɜɢɢ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ 15.1.1 ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɱɟɝɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ). 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɩɪɟɤɪɚɳɚɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ: 
 ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɫɟɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ, 
 ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɱɚɫɬɢ – ɜ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɸɸ 

ɢɡ ɞɚɬ: 
 ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɚɪɟɧɞɨɞɚɬɟɥɸ ɨɛɴɟɤɬɚ ɚɪɟɧɞɵ; 
 ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɢɡ ɫɨɫɬɚɜɚ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɉɂɎ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɧɚ 

ɡɟɦɟɥɶɧɨɦ ɭɱɚɫɬɤɟ, ɧɟ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɟɦ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɧɚ 
ɩɪɚɜɟ ɨɛɳɟɣ ɞɨɥɟɜɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ – ɜ ɞɚɬɭ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɚɜɚ 
ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ (ɩɪɚɜɚ ɨɛɳɟɣ ɞɨɥɟɜɨɣ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ) ɧɚ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶ ɡɚ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɚɬɟɥɟɦ; 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɟɪɟɞɚɱɢ (ɩɟɪɟɯɨɞɚ) ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɬɪɟɬɶɟɦɭ ɥɢɰɭ, 
 ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɨɫɬɚɬɤɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɭɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ: 

 ɜ ɞɚɬɭ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɪɚɫɤɪɵɬɨɣ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ 
ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɩɢɫɢ ɜ ȿȽɊɘɅ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ); 

 ɜ ɞɚɬɭ ɩɨɥɧɨɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ. 
ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 

𝑷𝑽 = ∑ 𝑷࢔ሺ𝟏 + 𝒓࢔ሻ𝑫𝟑/࢔૟૞ࡺ
𝟏=࢔ + ∑ ࡹ࢓𝑷ࡸ

𝟏=࢓ , 
ɝɞɟ: ܰ – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɧɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ (ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ) ɨɬ ɬɟɤɭɳɟɣ ɞɚɬɵ 

ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɞɨ ɞɚɬɵ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɚɪɟɧɞɵ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɧɚɫɬɭɩɢɥ 
ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ௡ܲ – ɫɭɦɦɚ n-ɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ (ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɢɥɢ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ 
ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ; 



 
 

݊ – ɩɨɪɹɞɤɨɜɵɣ ɧɨɦɟɪ ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɧɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ (ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ), ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɧɟ ɧɚɫɬɭɩɢɥ ɧɚ ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɬɟɤɭɳɟɣ ɞɚɬɵ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ܦ௡ – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɨɬ ɞɚɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɞɨ ɞɚɬɵ n-ɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ; 𝑟௡ – ɫɬɚɜɤɚ ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɝɨɞɨɜɵɯ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦ 
ɚɛɡɚɰɟɦ ɩɨɞɩɭɧɤɬɚ 15.3.2; ܮ ௠ܲ – ɫɭɦɦɚ ɨɫɬɚɬɤɚ m-ɨɝɨ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ (ɚɜɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɥɚɬɟɠɢ ɨɩɥɚɱɢɜɚɸɬɫɹ ɚɜɚɧɫɨɦ), ɤɨɬɨɪɵɣ ɧɟ ɩɨɝɚɲɟɧ ɧɚ 
ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ ɫɪɨɤ ɨɩɥɚɬɵ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɢɫɬɟɤ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ܯ – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɚɜɚɧɫɨɜɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɥɚɬɟɠɢ ɨɩɥɚɱɢɜɚɸɬɫɹ ɚɜɚɧɫɨɦ), ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɩɨɝɚɲɟɧɵ ɧɚ 
ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɚɫɬɭɩɢɥ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ 
ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ݉ – ɩɨɪɹɞɤɨɜɵɣ ɧɨɦɟɪ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ (ɚɜɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ, ɟɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɥɚɬɟɠɢ ɨɩɥɚɱɢɜɚɸɬɫɹ ɚɜɚɧɫɨɦ), ɤɨɬɨɪɵɣ ɧɟ ɩɨɝɚɲɟɧ ɧɚ 
ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɧɚɫɬɭɩɢɥ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ 
ɬɟɤɭɳɭɸ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. 

ȼ ɪɚɫɱɟɬ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɜɤɥɸɱɚɸɬɫɹ ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɧɵɟ 
ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ ɡɚ ɜɟɫɶ ɫɪɨɤ ɚɪɟɧɞɵ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɦ 15.1.2. ȼ ɰɟɥɹɯ 
ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɞɚɬɨɣ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ 
ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɞɚɬɚ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɞɚɬɟ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɩɪɟɞɟɥɶɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ 
ɚɪɟɧɞɵ ɞɥɹ ɨɩɥɚɬɵ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ. 

Ʉ ɚɪɟɧɞɧɵɦ ɩɥɚɬɟɠɚɦ ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ: 
ɚ) ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ; 
ɛ) ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɢɧɞɟɤɫɚ ɢɥɢ ɫɬɚɜɤɢ; 
ɜ) ɫɭɦɦɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ, ɤɚɤ ɨɠɢɞɚɟɬɫɹ, ɛɭɞɭɬ ɭɩɥɚɱɟɧɵ ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɨɦ ɩɨ ɝɚɪɚɧɬɢɹɦ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɨɣ 

ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; 
ɝ) ɰɟɧɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɩɰɢɨɧɚ ɧɚ ɩɨɤɭɩɤɭ, ɟɫɥɢ ɢɦɟɟɬɫɹ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɚɹ ɭɜɟɪɟɧɧɨɫɬɶ ɜ ɬɨɦ, ɱɬɨ 

ɚɪɟɧɞɚɬɨɪ ɢɫɩɨɥɧɢɬ ɷɬɨɬ ɨɩɰɢɨɧ (ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɢ ɞɨɜɨɞɢɬɫɹ ɞɨ 
ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ ɜ ɮɨɪɦɟ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ). 

ȿɫɥɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ 
ɱɚɫɬɢ ɚɪɟɧɞɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɤɚɞɚɫɬɪɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɪɟɧɞɭɟɦɨɝɨ ɡɟɦɟɥɶɧɨɝɨ ɭɱɚɫɬɤɚ, ɬɨ ɜ 
ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ (P୬) ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ ɦɟɬɨɞɵ 
ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ. ȼ ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɜɟɥɢɱɢɧɚ (ɫɭɦɦɚ) ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ (P୬) 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɪɚɫɱɟɬɚ. 

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɚɪɟɧɞɵ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɵ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ ɚɪɟɧɞɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ, 
ɤɨɬɨɪɵɟ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɢɧɞɟɤɫɚ ɢɥɢ ɫɬɚɜɤɢ ɢ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɚɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɚ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɬɨ ɜ ɰɟɥɹɯ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɦɟɬɨɞ 
ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ. ȼɟɥɢɱɢɧɚ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɪɨɝɧɨɡɧɵɯ 
ɡɧɚɱɟɧɢɣ (ɚɩɩɪɨɤɫɢɦɚɰɢɢ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɟɚɪɢɮɦɟɬɢɱɟɫɤɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɬɚɤɢɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɡɚ 
ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 12 (ɞɜɟɧɚɞɰɚɬɶ) ɦɟɫɹɰɟɜ ɩɪɨɩɨɪɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ ɞɧɟɣ ɜ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɧɨɝɨ 
ɩɟɪɢɨɞɚ ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɧɟɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɩɨɫɥɟ ɞɚɬɵ ɪɚɫɱɟɬɚ. 

ȼ ɞɚɬɭ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɨɩɥɚɬɟ ɚɪɟɧɞɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɚɪɟɧɞɵ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɚɪɟɧɞɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ (ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɩɨɬɨɤ) ɢɫɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɢɡ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ܸܲ) ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ. 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɬɚɜɨɤ ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɵɟ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ ɜ 
ɰɟɥɨɦ ɩɨ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (ɩɨ ɪɚɡɜɟɪɧɭɬɨɣ ɲɤɚɥɟ), ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɦɵɟ ɧɚ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ ɧɚ 
ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɡɚ ɦɟɫɹɰ, ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɚɦ, 



 
 

ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦ, ɜ ɬɨɣ ɠɟ ɜɚɥɸɬɟ, ɱɬɨ ɢ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ, ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ, ɩɨɩɚɞɚɸɳɢɦ ɜ ɬɨɬ ɠɟ ɢɧɬɟɪɜɚɥ, 
ɱɬɨ ɢ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɚɠɞɨɝɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ 
ɩɨ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɦɭ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɭ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ. ɋɬɚɜɤɢ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɸɬɫɹ ɧɚ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɯɨɞɨɦ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɦ ɜ ɩɭɧɤɬɟ 4.3. ɉɪɚɜɢɥ. 

16. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ȾɊȺȽɈɐȿɇɇɕɏ 

ɆȿɌȺɅɅɈȼ ɂ ɌɊȿȻɈȼȺɇɂɃ Ʉ ɄɊȿȾɂɌɇɈɃ ɈɊȽȺɇɂɁȺɐɂɂ ȼɕɉɅȺɌɂɌɖ 

ȾȿɇȿɀɇɕɃ ɗɄȼɂȼȺɅȿɇɌ ȾɊȺȽɈɐȿɇɇɕɏ ɆȿɌȺɅɅɈȼ 

16.1.  Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

Ⱦɪɚɝɨɰɟɧɧɵɟ ɦɟɬɚɥɥɵ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɫ: 
 ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɨɣ ɚɤɬɨɦ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ. 

Ⱦɪɚɝɨɰɟɧɧɵɟ ɦɟɬɚɥɥɵ, ɭɱɢɬɵɜɚɟɦɵɟ ɧɚ ɌȻɋ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɫ: 
 ɞɚɬɵ ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɧɚ ɌȻɋ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɛɪɨɤɟɪɫɤɨɦ/ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɨɦ ɨɬɱɟɬɟ. 

Ɍɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ 
ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ ɫ: 

 ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɜɵɩɢɫɤɟ ɫɨ ɫɱɟɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɨ 
ɡɚɱɢɫɥɟɧɢɢ ɧɚ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɢɣ ɫɱɟɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ. 

16.2.  Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

Ⱦɚɬɨɣ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ: 
Ⱦɥɹ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ:  
 ɞɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜɚ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɧɚɹ ɚɤɬɨɦ ɩɪɢɟɦɚ-ɩɟɪɟɞɚɱɢ. 

Ⱦɥɹ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ, ɭɱɢɬɵɜɚɟɦɵɟ ɧɚ ɌȻɋ:  
 ɞɚɬɚ ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɫ ɌȻɋ ɭɤɚɡɚɧɧɚɹ ɜ ɛɪɨɤɟɪɫɤɨɦ/ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɨɦ ɨɬɱɟɬɟ 

Ⱦɥɹ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ 
ɦɟɬɚɥɥɨɜ: 

 ɞɚɬɚ ɫɩɢɫɚɧɢɹ ɫ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɨɝɨ ɫɱɟɬɚ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ; 

 ɞɚɬɚ ɪɟɲɟɧɢɹ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɨɛ ɨɬɡɵɜɟ ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɛɚɧɤɚ (ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɩɟɪɟɯɨɞɹɬ ɜ ɫɬɚɬɭɫ 
ɩɪɨɱɟɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ);  

 ɞɚɬɚ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɬɤɪɵɬ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɢɣ ɫɱɟɬ, 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɤɨɬɨɪɨɣ ɪɚɫɤɪɵɬɚ ɜ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɦ ɞɨɫɬɭɩɧɨɦ ɢɫɬɨɱɧɢɤɟ 

16.3.  ɉɨɪɹɞɨɤ ɨɰɟɧɤɢ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ 

Ⱦɨɫɬɭɩɧɵɦ ɢ ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɰɟɧɤɢ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɹɜɥɹɸɬɫɹ: 
 ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ». 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɜɟɫɚ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɨɝɨ ɦɟɬɚɥɥɚ ɢɥɢ ɨɛɴɟɦɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ 
ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɩɨ ɰɟɧɚɦ ɫɩɨɬɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɪɚɝɦɟɬɚɥɥɨɜ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ (ɜ 
ɩɨɪɹɞɤɟ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ): 

Ⱦɥɹ ɡɨɥɨɬɚ: 
- ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ GLD/RUB_TOD 
- ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ GLD/RUB_TOM;  
Ⱦɥɹ ɫɟɪɟɛɪɚ: 
- ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ SLV/RUB_TOD 
- ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ SLV/RUB_TOM. 



 
 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧɵ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɣ ɦɟɬɚɥɥ ɧɟ ɬɨɪɝɭɟɬɫɹ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ)   ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ 
ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɢ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ 
ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɨ ɭɱɟɬɧɵɦ ɰɟɧɚɦ ɧɚ ɚɮɮɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɟ 
ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɟ ɦɟɬɚɥɥɵ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɟ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɤɚɠɞɵɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ  (ɜ ɞɧɢ, ɤɨɝɞɚ ɭɱɟɬɧɵɟ 
ɰɟɧɵ ɧɚ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɟ ɦɟɬɚɥɥɵ ɧɟ ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɸɬɫɹ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɬ ɩɪɟɞɵɞɭɳɢɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɭɱɟɬɧɵɯ ɰɟɧ). 

ɐɟɧɵ ɡɚ ɨɞɢɧ ɝɪɚɦɦ ɩɪɢɜɨɞɹɬɫɹ ɤ ɜɚɥɸɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɨ ɤɭɪɫɭ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦɭ ɜ 
ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɢ ɢɯ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ 0 (ɇɨɥɶ) ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɩɪɢɜɨɞɹɳɟɝɨ ɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɸ ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɨɝɨ ɦɟɬɚɥɥɚ ɧɟɩɪɢɝɨɞɧɵɦ ɞɥɹ 
ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɝɨ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɨ ɰɟɥɟɜɨɦɭ ɧɚɡɧɚɱɟɧɢɸ, ɫ ɞɚɬɵ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ 
ɨ ɬɚɤɨɦ ɮɚɤɬɟ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɜɵɩɥɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬ 
ɞɪɚɝɨɰɟɧɧɵɯ ɦɟɬɚɥɥɨɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ ɩɨ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

17.  ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɂɆɍɓȿɋɌȼȿɇɇɕɏ ɉɊȺȼ ɇȺ ɊȿɁɍɅɖɌȺɌɕ 

ɂɇɌȿɅɅȿɄɌɍȺɅɖɇɈɃ ȾȿəɌȿɅɖɇɈɋɌɂ ɂ ɋɊȿȾɋɌȼȺ ɂɇȾɂȼɂȾɍȺɅɂɁȺɐɂɂ 

ɇɚɫɬɨɹɳɢɣ ɪɚɡɞɟɥ ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬ ɩɨɪɹɞɨɤ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢ ɦɟɬɨɞɢɤɭ ɨɰɟɧɤɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ 
ɢɡ ɥɢɰɟɧɡɢɨɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɧɚ ɨɬɱɭɠɞɟɧɢɟ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɩɪɚɜ, ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɧɚ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɵɟ ɫɢɫɬɟɦɵ ɢ ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɵɟ ɤɨɦɩɥɟɤɫɵ, ɩɪɨɝɪɚɦɦɵ ɞɥɹ ɗȼɆ, ɛɚɡɵ ɞɚɧɧɵɯ, 
ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɟ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɟ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɛɚɡ ɞɚɧɧɵɯ;  ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɟ 
ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɫɟɪɜɟɪɚ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɣ; ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɱɟɫɤɨɝɨ ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɝɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɵɯ 
ɩɚɤɟɬɨɜ, ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɵɯ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ), ɢɫɯɨɞɧɵɟ ɤɨɞɵ ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɝɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɨɡɞɚɧɢɹ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɜ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ ɫɪɟɞɫɬɜ 
ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ, ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɧɢɯ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɞɟɧɶ ɩɨɞɩɢɫɚɧɢɹ ɚɤɬɚ ɨɛ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢ ɨɬɱɭɠɞɟɧɢɢ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɩɪɚɜ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɨɬɱɭɠɞɟɧɢɹ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɪɚɜɚ, ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ 
ɩɪɚɜɚ ɧɚ ɬɚɤɨɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɢɥɢ ɧɚ ɬɚɤɨɟ ɫɪɟɞɫɬɜɨ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ 
ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɦ ɩɪɚɜɨɦ ɜ ɞɚɬɭ ɜɧɟɫɟɧɢɹ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɣ ɫɥɭɠɛɨɣ ɩɨ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ 
ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɜ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɪɟɟɫɬɪɵ, ɥɢɛɨ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɢɫɬɟɱɟɧɢɹ 
ɫɪɨɤɚ ɞɟɣɫɬɜɢɹ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɩɪɚɜ.  

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɢɡ ɥɢɰɟɧɡɢɨɧɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɧɚ ɨɬɱɭɠɞɟɧɢɟ 
ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɩɪɚɜ, ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɢɧɬɟɥɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɢɡɚɰɢɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜ. 



 
 

18. ɉɊɂɁɇȺɇɂȿ, ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂȿ ɉɊɂɁɇȺɇɂə ɂ ɈɐȿɇɄȺ ɂɆɍɓȿɋɌȼȿɇɇɕɏ 

ɉɊȺȼ ɂɁ ȾɈȽɈȼɈɊȺ ɂɇȼȿɋɌɂɐɂɈɇɇɈȽɈ ɌɈȼȺɊɂɓȿɋɌȼȺ (ȾȺɅȿȿ – ȾɂɌ), 
ȼɄɅɘɑȺə ȾɈɅɘ ȼ ɉɊȺȼȿ ɋɈȻɋɌȼȿɇɇɈɋɌɂ ɇȺ ɈȻɓȿȿ ɂɆɍɓȿɋɌȼɈ 

ɌɈȼȺɊɂɓȿɃ ɂɁ ɌȺɄɂɏ ȾɈȽɈȼɈɊɈȼ, ȼ ɌɈɆ ɑɂɋɅȿ ɉɊȺȼȺ, ȾȿɃɋɌȼɍɘɓɂȿ 

ɋ ȾȺɌɕ ȿȽɈ ɉɊȿɄɊȺɓȿɇɂə ȾɈ ȾȺɌɕ ɉɈɅɍɑȿɇɂə ȾɈɅɂ ȼ ɈȻɓȿɆ 

ɂɆɍɓȿɋɌȼȿ ɌɈȼȺɊɂɓȿɃ. 

ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɪɚɜɚ ɢɡ ȾɂɌ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ 
ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ ɢɡ ȾɂɌ, ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɜ ɞɚɬɭ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ 
ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ: 

 Ⱦɚɬɚ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ȾɂɌ; 
 Ⱦɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɚɹ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟɦ 

ɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ ɩɨ ȾɂɌ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ɬɚɤɨɝɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɧɨɣ ɢɥɢ ɱɚɫɬɢɱɧɨɣ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ ɩɨ ȾɂɌ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ; 

 Ⱦɚɬɚ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɢɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢ (ɢɥɢ) ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

ɉɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɢɡ ȾɂɌ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ 
ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ ɢɡ ȾɂɌ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɚɜ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɫ ɞɚɬɵ ɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɨ 
ɞɚɬɵ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɥɢ ɜ ɨɛɳɟɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ, ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɜ ɞɚɬɭ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɚɜɚ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ: 

 Ⱦɚɬɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɤɬɢɜɚ Ɏɨɧɞɚ ɜɫɟɝɨ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɟɝɨɫɹ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɨɥɭɱɚɟɦɨɝɨ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ Ɏɨɧɞɚ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɢ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ȾɂɌ ɞɥɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢ 
(ɢɥɢ) ɬɚɤɢɦ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɫɥɭɱɚɢ ɟɝɨ ɪɚɫɬɨɪɠɟɧɢɹ, ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɨ ɢɧɵɦ ɨɫɧɨɜɚɧɢɹɦ 
ɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɫɨɫɬɚɜɚ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ; 

 Ⱦɚɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɚɹ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟɦ 
ɨ ɩɟɪɟɞɚɱɟ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ ɩɨ ȾɂɌ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɧɨɬɚɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɟɧɢɹ ɬɚɤɨɝɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ ɫɜɨɢɯ ɩɪɚɜ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɟɣ ɩɨ 
ȾɂɌ ɞɪɭɝɨɦɭ ɥɢɰɭ;  

 ɢɧɵɯ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢ (ɢɥɢ) 
ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɪɚɜ ɢɡ ȾɂɌ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɨɥɸ ɜ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ 
ɨɛɳɟɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ ɢɡ ȾɂɌ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɚɜɚ, ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɟ ɫ ɞɚɬɵ ɟɝɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɨ 
ɞɚɬɵ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɥɢ ɜ ɨɛɳɟɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɬɨɜɚɪɢɳɟɣ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɜ ɫɪɨɤɢ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɢ ɉɪɚɜɢɥ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. ȼ 
ɩɟɪɢɨɞ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɨɰɟɧɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɜɟɞɭɳɢɯ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɥɭɱɚɹ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ȾɂɌ. 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 2. 

19. ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂȿ ɗɄȼɂȼȺɅȿɇɌȺ ɋɉɊȺȼȿȾɅɂȼɈɃ ɋɌɈɂɆɈɋɌɂ ȺɄɌɂȼȺ ȼ 

ȼȺɅɘɌȿ ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə ɋɑȺ ȼ ɋɅɍɑȺȿ ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə ȿȽɈ ɋɌɈɂɆɈɋɌɂ ȼ 

ɂɇɈɃ ȼȺɅɘɌȿ 

ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɨɬɥɢɱɧɨɣ ɨɬ ɜɚɥɸɬɵ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɨɞɥɟɠɢɬ ɩɟɪɟɫɱɟɬɭ ɜ ɜɚɥɸɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɨ ɛɢɪɠɟɜɨɦɭ ɤɭɪɫɭ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ. Ⱦɨɫɬɭɩɧɵɦ ɪɵɧɤɨɦ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɛɢɪɠɟɜɨɝɨ ɤɭɪɫɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɉȺɈ 
«Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ». 



 
 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɢɪɠɟɜɨɝɨ ɤɭɪɫɚ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ: ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɵɣ ɤɭɪɫ ɫɞɟɥɨɤ ɋɉɈɌ (TOD) ɩɨ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɚɥɸɬɧɨɣ ɩɚɪɟ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɜɪɟɦɹ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ 
ɬɨɪɝɨɜ.  

ȿɫɥɢ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟ ɬɨɪɝɨɜɵɦ ɞɧɟɦ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɤɭɪɫ ɧɚ 
ɛɥɢɠɚɣɲɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ. Ɍɚɤɨɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 7 (ɫɟɦɢ) ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ  

ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɤɭɪɫ ɜɚɥɸɬɵ ɧɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɩɨ ɩɪɢɱɢɧɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɞɨɩɭɫɤɚ 
ɜɚɥɸɬɵ ɤ ɬɨɪɝɚɦ ɢɥɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɬɨɪɝɨɜ ɨɬɞɟɥɶɧɵɦ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɜ ɬɟɱɟɧɢɢ ɛɨɥɟɟ 7 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ, 
ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɢ/ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜ, ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɰɟɧɤɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ   ɤɭɪɫ 
ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (ɞɚɥɟɟ – Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ).  

ȿɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɞɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɵ ɧɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɵ ɛɢɪɠɟɜɵɟ ɤɭɪɫɵ 
ɡɚɤɪɵɬɢɹ TOD ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ», ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɤɭɪɫ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɞɥɹ ɩɟɪɟɫɱɟɬɚ 
ɜ ɜɚɥɸɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɤɪɨɫɫ ɤɭɪɫ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɣ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

Ʉɪɨɫɫ ɤɭɪɫ = CUR/USD * USD/RUR, 
ɝɞɟ: 
USD/RUR – ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɤɭɪɫ ɞɨɥɥɚɪɚ ɋɒȺ/ ɤɭɪɫ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, 

ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɋɑȺ; 
CUR/USD - ɤɭɪɫ ɜɚɥɸɬɵ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɜɵɪɚɠɟɧɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɤ Ⱦɨɥɥɚɪɭ ɋɒȺ, 

ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɣ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɉȺɈ «Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ»/ ȽɄ «ɊɨɫȻɢɡɧɟɫɄɨɧɫɚɥɬɢɧɝ» ɨɛ ɨɛɦɟɧɧɵɯ 
ɤɭɪɫɚɯ ɲɢɪɨɤɨɝɨ ɩɟɪɟɱɧɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɜɚɥɸɬ ɤ ɞɨɥɥɚɪɭ ɋɒȺ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɤɭɪɫɚ ɜɚɥɸɬɵ ɤ ɞɨɥɥɚɪɭ ɋɒȺ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɤɭɪɫ ɜɚɥɸɬɵ ɤ ɟɜɪɨ:  
Ʉɪɨɫɫ ɤɭɪɫ = CUR/EUR * EUR/RUR 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɞɚɧɧɵɯ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɪɨɫɫ-ɤɭɪɫɨɜ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɤɭɪɫ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɷɤɫɩɟɪɬɧɵɦ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ) ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

20.  ɉɈɊəȾɈɄ ɊȺɋɑЁɌȺ ɋɊȿȾɇȿȽɈȾɈȼɈɃ ɋɑȺ ɎɈɇȾȺ ɂ ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə 

ɊȺɋɑЁɌɇɈɃ ɋɌɈɂɆɈɋɌɂ ɂɇȼȿɋɌɂɐɂɈɇɇɈȽɈ ɉȺə ɎɈɇȾȺ 

ɋɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɚɹ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɥɸɛɨɣ ɞɟɧɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɫɭɦɦɵ ɋɑȺ ɧɚ ɤɚɠɞɵɣ 
ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɝɨɞɚ (ɟɫɥɢ ɧɚ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɝɨɞɚ ɋɑȺ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɥɚɫɶ – 
ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɞɟɧɶ ɟɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɣ ɬɚɤɨɦɭ ɞɧɸ) ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɝɨɞɚ (ɫ ɞɚɬɵ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ 
(ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ) ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ Ɏɨɧɞɚ), ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ, ɤ ɱɢɫɥɭ ɪɚɛɨɱɢɯ 
ɞɧɟɣ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ. 

D

ɋɑȺ
ɋȽɋɑȺ t

t
 1

, 

ɝɞɟ: 
D - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ; 

t
ɋɑȺ  - ɋɑȺ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɚ 

ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ. ȿɫɥɢ ɧɚ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ t ɋɑȺ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ, ɨɧɚ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɋɑȺ ɡɚ 
ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɢɣ ɞɧɸ t ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɬɟɤɭɳɟɝɨ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɝɨɞɚ, ɚ ɟɫɥɢ ɪɚɫɱɟɬ ɋɑȺ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ 
ɝɨɞɭ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɟɧɶ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ, ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɥɫɹ – ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ 
ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɝɨ ɝɨɞɚ. Ɂɧɚɱɟɧɢɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 (Ⱦɜɭɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

Ɋɚɫɱёɬɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɤɚɠɞɭɸ ɞɚɬɭ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ, ɩɭɬɟɦ ɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɩɨ 
ɞɚɧɧɵɦ ɪɟɟɫɬɪɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ Ɏɨɧɞɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɪɚɫɱёɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 

ɉɟɪɟɪɚɫɱёɬ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɨɣ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɢ ɪɚɫɱёɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ ɩɚɟɜɨɝɨ 



 
 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ Ɏɨɧɞɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɪɚɫɱёɬɚ ɋɑȺ. 

  21.  ɉɈɊəȾɈɄ ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə ɋɌɈɂɆɈɋɌɂ ɂɆɍɓȿɋɌȼȺ, ɉȿɊȿȾȺɇɇɈȽɈ ȼ 

ɈɉɅȺɌɍ ɂɇȼȿɋɌɂɐɂɈɇɇɕɏ ɉȺЁȼ 

ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɤɨɧɚ ɨɬ 29 ɧɨɹɛɪɹ 2001 ɝ. №156-ɎɁ «Ɉɛ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɚɯ», ɩɪɢɧɹɬɵɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɢɦ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɯ ɚɤɬɨɜ, ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ 
ɍɤɚɡɚɧɢɹ ɢ ɉɪɚɜɢɥ. 

Ⱦɚɬɚ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ Ɏɨɧɞɚ, ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɪɚɧɟɟ ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɬɚɤɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɨɩɥɚɬɭ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ 
ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ Ɏɨɧɞɚ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱёɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ. 

Ⱦɚɬɚ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ Ɏɨɧɞɚ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱёɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɪɚɧɟɟ 3 (Ɍɪёɯ) ɦɟɫɹɰɟɜ 
ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɬɚɤɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ, 
ɩɟɪɟɞɚɧɧɨɝɨ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚёɜ Ɏɨɧɞɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ, 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɭɸ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ Ɏɨɧɞɨɦ ɧɚ 23 ɱ. 59 ɦɢɧ. 

22.  ɉɈɊəȾɈɄ ɍɊȿȽɍɅɂɊɈȼȺɇɂə ɊȺɁɇɈȽɅȺɋɂɃ ɆȿɀȾɍ ɍɉɊȺȼɅəɘɓȿɃ 

ɄɈɆɉȺɇɂȿɃ ɂ ɋɉȿɐɂȺɅɂɁɂɊɈȼȺɇɇɕɆ ȾȿɉɈɁɂɌȺɊɂȿɆ ɉɊɂ 

ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂɂ ɋɑȺ 

22.1 . ɉɪɨɰɟɫɫ ɫɜɟɪɤɢ ɋɑȺ 

ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɧɚ ɞɚɬɵ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɟ 
ɞɟɜɹɬɵɦ ɚɛɡɚɰɟɦ ɪɚɡɞɟɥɚ 2 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɭɸ ɫɜɟɪɤɭ ɋɑȺ ɢ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ. Ⱦɥɹ ɷɬɨɝɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɢ 
ɩɟɪɟɞɚɟɬ ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɫɩɪɚɜɤɭ ɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ.  

ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬ ɫɜɟɪɤɭ ɋɑȺ ɢ ɪɚɫɱёɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɯ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɫ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɵɦɢ ɪɚɫɱёɬɚɦɢ 
ɞɚɧɧɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ. 

ɉɪɚɜɢɥɶɧɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ ɪɚɫɱёɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ 
ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɬɫɹ ɩɨɞɩɢɫɶɸ ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɨɝɨ ɥɢɰɚ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ ɢ ɡɚɜɟɪɹɟɬɫɹ 
ɩɟɱɚɬɶɸ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ ɧɚ ɫɩɪɚɜɤɟ ɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ Ɏɨɧɞɚ (ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɞɩɢɫɚɧɢɹ ɛɭɦɚɠɧɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ). 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɛɧɚɪɭɠɟɧɢɹ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɣ, ɜɵɹɜɥɟɧɧɵɯ ɜ ɩɪɨɰɟɫɫɟ ɫɜɟɪɤɢ, 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɧɚɩɪɚɜɥɹɟɬ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɸ ɫ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ ɩɨ ɫɜɟɪɤɟ ɞɚɧɧɵɯ ɭɱёɬɚ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ ɫ ɭɤɚɡɚɧɢɟɦ ɩɨɡɢɰɢɣ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɛɵɥɢ 
ɨɛɧɚɪɭɠɟɧɵ ɞɚɧɧɵɟ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɹ.  

22.2. ȼɵɹɜɥɟɧɢɟ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɣ ɜ ɩɪɨɰɟɫɫɟ ɫɜɟɪɤɢ ɋɑȺ 

ɉɪɢ ɜɵɹɜɥɟɧɢɢ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɣ ɩɨ ɫɨɫɬɚɜɭ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɪɢ ɪɚɫɱёɬɟ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ 
ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬ ɫɜɟɪɤɭ ɚɤɬɢɜɨɜ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɨ 
ɤɨɬɨɪɵɦ ɜɵɹɜɥɟɧɵ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɹ, ɧɚ ɩɪɟɞɦɟɬ ɩɪɚɜɢɥɶɧɨɫɬɢ ɢɯ ɭɱёɬɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦɢ 
ɢɯ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ (ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ). 

ɉɪɢ ɨɛɧɚɪɭɠɟɧɢɢ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɣ ɩɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɪɢ ɪɚɫɱёɬɟ ɋɑȺ Ɏɨɧɞɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ 
ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɞɟɣɫɬɜɢɹ: 

 ɫɜɟɪɤɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɨɣ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ 
(ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ) Ɏɨɧɞɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ, ɟё ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɢ ɩɨɪɹɞɤɚ ɢɯ ɜɵɛɨɪɚ; 



 
 

 ɫɜɟɪɤɚ ɩɨɪɹɞɤɚ ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɢ ɜɟɥɢɱɢɧ ɫɬɨɢɦɨɫɬɟɣ, ɜɵɪɚɠɟɧɧɵɯ ɜ ɨɞɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɜ ɞɪɭɝɭɸ 
ɜɚɥɸɬɭ. 

ɉɨɫɥɟ ɭɫɬɪɚɧɟɧɢɹ ɜɵɹɜɥɟɧɧɨɣ ɩɪɢɱɢɧɵ ɪɚɫɯɨɠɞɟɧɢɣ ɜ ɪɚɫɱɟɬɟ ɋɑȺ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɩɨɜɬɨɪɧɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬ ɞɟɣɫɬɜɢɹ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɟ ɜ ɚɛɡ.2-3 ɩ 
0ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. 

22.3. ȼɵɹɜɥɟɧɢɟ ɨɲɢɛɤɢ ɜ ɪɚɫɱɟɬɟ ɋɑȺ ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɨɲɢɛɤɢ/ɩɨɹɜɥɟɧɢɹ ɧɨɜɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɜ ɪɚɫɱёɬɟ ɋɑȺ ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ 5 
(ɉɹɬɢ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɞɚɬɵ ɨɮɨɪɦɥɹɸɬ Ⱥɤɬ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɨɲɢɛɤɢ ɜ ɪɚɫɱёɬɟ ɋɑȺ ɢ ɩɪɨɜɨɞɹɬ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɭɸ ɩɪɨɰɟɞɭɪɭ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɨɲɢɛɤɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɜɵɹɜɥɟɧɚ ɨɲɢɛɤɚ, ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɚɤɬɢɜɚ (ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ), ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɧɨɣ ɜ ɪɚɫɱёɬɟ, ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɦɟɧɟɟ, ɱɟɦ 0,1% ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ ɋɑȺ, ɢ 
ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɟ ɋɑȺ ɧɚ ɷɬɨɬ ɦɨɦɟɧɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɦɟɧɟɟ 0,1% ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ ɋɑȺ (ɞɚɥɟɟ ɢɦɟɧɭɸɬɫɹ 
ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɹ), ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɪɨɜɟɪɤɚ, ɧɟ ɩɪɢɜɟɥɚ ɥɢ ɜɵɹɜɥɟɧɧɚɹ ɨɲɢɛɤɚ ɤ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɹɦ, 
ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɦ 0,1% ɢ ɛɨɥɟɟ ɨɬ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ ɋɑȺ, ɜ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɞɚɬɚɯ. 

ȿɫɥɢ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɟ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɹ ɜ ɤɚɠɞɭɸ ɢɡ ɞɚɬ ɫɨɫɬɚɜɢɥɢ ɦɟɧɟɟ 0,1%, ɩɟɪɟɪɚɫɱёɬ ɋɑȺ ɢ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ. ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬ ɜɫɟ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɵɟ ɦɟɪɵ ɞɥɹ ɩɪɟɞɨɬɜɪɚɳɟɧɢɹ 
ɩɨɜɬɨɪɟɧɢɹ ɨɲɢɛɤɢ ɜ ɛɭɞɭɳɟɦ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɜ ɤɚɤɭɸ-ɥɢɛɨ ɢɡ ɞɚɬ ɨɛɚ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɹ ɢɥɢ ɨɞɧɨ ɢɡ ɧɢɯ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 0,1% ɢ ɛɨɥɟɟ 
ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ ɋɑȺ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬ 
ɩɟɪɟɪɚɫɱёɬ ɋɑȺ ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ ɡɚ ɜɟɫɶ ɩɟɪɢɨɞ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ 
ɞɨɩɭɳɟɧɢɹ ɨɲɢɛɤɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɞɨɩɭɳɟɧɢɹ ɨɲɢɛɤɢ, ɩɪɢɜɟɞɲɟɣ ɤ ɩɟɪɟɪɚɫɱёɬɭ ɋɑȺ ɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɚɹ Ɏɨɧɞɚ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɥɢɫɶ ɨɩɟɪɚɰɢɢ ɩɨ ɜɵɞɚɱɟ ɢɥɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, ɬɨ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬ ɪɚɫɱёɬɵ ɫ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚɦɢ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ Ɏɨɧɞɚ ɩɨ ɜɨɡɦɟɳɟɧɢɸ ɭɳɟɪɛɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 

ɉɪɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɜɧɨɫɹɬ 
ɢɫɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɜ ɪɟɝɢɫɬɪɵ ɭɱɟɬɚ.  
  



 
 

ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ №1 

ɌȿɊɆɂɇɈɅɈȽɂə 

Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ - ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ, ɨɬɧɨɫɹɳɚɹɫɹ ɤ ɬɨɦɭ ɠɟ ɫɟɝɦɟɧɬɭ, ɱɬɨ ɢ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ 
ɛɭɦɚɝɚ.  

Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ - ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ. 
Ʉɪɢɬɟɪɢɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ, ɫɨɜɟɪɲɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɨɛɪɨɜɨɥɶɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ - ɫɞɟɥɤɚ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ 

ɫɨɜɟɪɲɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɨɛɪɨɜɨɥɶɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ, ɟɫɥɢ ɷɬɨ ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɫɞɟɥɤɚ, ɡɚɤɥɸɱɟɧɧɚɹ ɜ ɪɟɠɢɦɟ 
ɛɟɡɚɞɪɟɫɧɵɯ ɬɨɪɝɨɜ ɥɢɛɨ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ: 

 ɫɞɟɥɤɚ ɛɵɥɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ ɧɚ ɨɫɧɨɜɧɨɦ ɢɥɢ ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɧɚ ɧɚɢɛɨɥɟɟ 
ɜɵɝɨɞɧɨɦ ɪɵɧɤɟ; 

 ɫɞɟɥɤɚ ɧɟ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ ɫ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ, ɹɜɥɹɸɳɢɦɫɹ ɩɚɣɳɢɤɨɦ Ɏɨɧɞɚ ɢɥɢ ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ 
ɫɜɹɡɚɧɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɨɣ ɫ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ; 

 ɫɞɟɥɤɚ ɧɟ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ ɫ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ, ɧɟ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɢɥɢ 
ɤɨɧɤɭɪɫɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɢɥɢ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɛɥɢɡɤɨɦ ɤ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɭ ɢɥɢ ɤɨɧɤɭɪɫɧɨɦɭ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ (ɬɨ ɟɫɬɶ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɜɵɧɭɠɞɟɧ ɩɪɨɜɟɫɬɢ ɞɚɧɧɭɸ ɨɩɟɪɚɰɢɸ); 

 ɫɞɟɥɤɚ ɧɟ ɛɵɥɚ ɡɚɤɥɸɱɟɧɚ, ɱɬɨɛɵ ɜɵɩɨɥɧɢɬɶ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɯ ɨɪɝɚɧɨɜ ɢɥɢ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɫɬɨɪɨɧ ɩɨ ɫɞɟɥɤɟ. 

ɉɨɝɚɲɟɧɢɟ - ɛɥɢɠɚɣɲɟɟ ɞɨɫɪɨɱɧɨɟ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɨɮɟɪɬɚ) ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ (ɧɟ ɱɚɫɬɢɱɧɨɟ) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɢɥɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɞɨɫɪɨɱɧɨɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɧɟ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɦɢ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɦɢ. 

ɋɟɝɦɟɧɬɚɰɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɰɟɧɤɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɦɚɬɪɢɱɧɨɝɨ 
ɩɨɞɯɨɞɚ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɭ, ɫɪɨɤɭ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɢ ɬɢɩɭ ɷɦɢɬɟɧɬɚ: 

a. Ƚɪɭɩɩɢɪɨɜɤɚ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɭ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɟɫɥɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɢɦɟɟɬ ɪɟɣɬɢɧɝ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɬɨ ɞɥɹ ɝɪɭɩɩɢɪɨɜɤɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ): 

Ƚɪɭɩɩɢɪɨɜɤɚ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɭ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɚɛɥɢɰɟɣ 1: 

ȺɄɊȺ ɗɤɫɩɟɪɬ 
ɊȺ 

ɇɄɊ ɇɊȺ Moody`s S&P Fitch Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ 
ɝɪɭɩɩɚ Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɚɹ ɲɤɚɥɚ 

AAA(RU ruAAA AAA.ru AAA|ru| ȼɚɚ3 
ɢ ɜɵɲɟ 

ȼȼȼ- 
ɢ ɜɵɲɟ 

ȼȼȼ- 
ɢ  ɜɵɲɟ 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ 
ɝɪɭɩɩɚ I 

AA+(RU) 
AA(RU) 

ruAA+ 
ruAA 

AA+.ru 
AA.ru 

AA+|ru| 
AA|ru| 

ȼɚ1 ȼȼ+ ȼȼ+ 
 
 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ 
ɝɪɭɩɩɚ II 

AA-(RU)   
A+(RU) 

ruAA-, 
ruA+ 

AA-.ru 
A+.ru 

AA-|ru| 
A+|ru| 

ȼɚ2 ȼȼ ȼȼ 

A(RU)      
A-(RU) 

ruA 
 ruA- 

A.ru 
A-.ru 

A|ru| 
A-|ru| 

ȼɚ3 ȼȼ- ȼȼ- 

BBB+(RU) 
BBB(RU) 

ruBBB+  
ruBBB 

BBB+.ru 
BBB.ru 

BBB+|ru| 
BBB|ru| 

ȼ1 ȼ+ ȼ+ 
 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ 
ɝɪɭɩɩɚ III BBB-(RU)  

BB+(RU) 
ruBBB-, 
ruBB+ 

BBB-.ru 
BB+.ru 

BBB-|ru| 
BB+|ru| 

ȼ2 ȼ ȼ 

       
Ȼɨɥɟɟ ɧɢɡɤɢɣ ɪɟɣɬɢɧɝ / ɪɟɣɬɢɧɝ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɟɬ Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ 

ɝɪɭɩɩɚ IV 

ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɩɟɪɟɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɨɝɨ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ 
ɲɤɚɥɟ ɢ (ɢɥɢ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ ɩɨ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ. ɉɪɢ 
ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɜɧɨɫɹɬɫɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ. 



 
 

 

b. Ƚɪɭɩɩɢɪɨɜɤɚ ɩɨ ɞɸɪɚɰɢɢ (DURATION) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ: 
Ɇɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ ɞɸɪɚɰɢɹ ɦɟɧɶɲɟ ɢɥɢ ɪɚɜɧɚ 365 ɞɧɟɣ; 
Ɉɬ 1 ɞɨ 3 ɥɟɬ ɞɸɪɚɰɢɹ ɛɨɥɶɲɟ 365 ɞɧɟɣ, ɧɨ ɦɟɧɶɲɟ ɢɥɢ ɪɚɜɧɚ 1095 ɞɧɟɣ; 
Ɉɬ 3 ɞɨ 5 ɥɟɬ ɞɸɪɚɰɢɹ ɛɨɥɶɲɟ 1095 ɞɧɟɣ, ɧɨ ɦɟɧɶɲɟ ɢɥɢ ɪɚɜɧɚ 1825 ɞɧɟɣ; 
Ȼɨɥɟɟ 5 ɥɟɬ ɞɸɪɚɰɢɹ ɛɨɥɶɲɟ 1825 ɞɧɟɣ. 

c. Ƚɪɭɩɩɢɪɨɜɤɚ ɩɨ ɬɢɩɭ ɷɦɢɬɟɧɬɚ: 
- ɞɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɧɨɦɢɧɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɜ ɪɭɛɥɹɯ: 

Ƚɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ; 
Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ; 
Ɇɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɊɎ. 

- ɞɥɹ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ: 
Ƚɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɢ; 
ȿɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɛɚɧɤɨɜ; 
ȿɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ. 

d. Ƚɪɭɩɩɢɪɨɜɤɚ ɩɨ ɜɚɥɸɬɟ. 

ɗɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɬ ɰɟɧɵ P ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ 
ɭɪɚɜɧɟɧɢɹ: 

ܲ + ܦܭܰ =  ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑌ܶܯሻ𝑡𝑖−𝑡బଷ଺ହ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: 
YTM - ɢɫɤɨɦɚɹ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ; ܲ - ɰɟɧɚ, ɨɬ ɤɨɬɨɪɨɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ; ܰܦܭ - ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɵɣ ɤɭɩɨɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ (ɩɪɢɛɚɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɰɟɧɚ P 

ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɇɄȾ); ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ; ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 - ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (PV): ܸܲ =  ∑ 𝑖ሺͳܨܥ + 𝑟ሻ𝑡𝑖−𝑡బଷ଺ହ
𝑁

𝑖=ଵ  

ɝɞɟ: 𝑟 - ɫɬɚɜɤɚ ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; ܰ - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɫɬɚɜɲɢɯɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɢ/ɢɥɢ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɨɥɝɚ 
ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ (ɞɟɩɨɡɢɬɭ, ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɟ); ܨܥ𝑖 - ɜɟɥɢɱɢɧɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡𝑖 – ɩɥɚɧɨɜɚɹ ɞɚɬɚ i-ɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ; 𝑡଴ - ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

 

  



 
 

ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ №2 

ɉɈɊəȾɈɄ ɄɈɊɊȿɄɌɂɊɈȼɄɂ ɋɌɈɂɆɈɋɌɂ ȺɄɌɂȼɈȼ ȾɅə ɍɑȿɌȺ ɄɊȿȾɂɌɇɈȽɈ 
ɊɂɋɄȺ 

Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ 

ɇɚɫɬɨɹɳɢɣ ɉɨɪɹɞɨɤ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɞɥɹ ɭɱɟɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ (ɞɚɥɟɟ – 
ɉɨɪɹɞɨɤ) ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɤɚɤ ɜɫɟɯ ɨɩɢɫɚɧɧɵɯ ɜɢɞɨɜ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɬɚɤ ɢ ɢɯ ɱɚɫɬɢ. 

Ɉɰɟɧɤɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ 
ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɫɬɟɩɟɧɢ ɜɥɢɹɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɧɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɵ 
ɤɥɚɫɫɢɮɢɰɢɪɭɸɬɫɹ ɧɚ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɜɢɞɵ:  

 ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɵɟ (ɛɟɡ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ); 
 Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɧɵɟ ɛɟɡ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ; 
 Ⱥɤɬɢɜɵ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɟɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ. 

ɋɮɟɪɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ: 
ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɵɟ ɚɤɬɢɜɚ (ɛɟɡ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ), ɚ ɢɦɟɧɧɨ: 
 ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɜɨ ɜɤɥɚɞɚɯ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɯ) – ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɵ 

ɜɨ ɜɤɥɚɞ (ɞɟɩɨɡɢɬ) ɜ ɜɚɥɸɬɟ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ Ȼɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɧɟ ɪɚɫɤɪɵɜɚɸɬɫɹ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ 
ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɵɯ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɤɚɯ ɩɨ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ 
ɜɤɥɚɞɚɦ (ɞɟɩɨɡɢɬɚɦ) ɧɟɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ; 

 ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɢɡ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɡɚɣɦɚ ɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɡɚɣɦɨɞɚɜɰɟɦ ɩɨ 
ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ Ɏɨɧɞ); 

 ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɬɚɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɦɟɬɨɞɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 
ɩɨɬɨɤɨɜ). 

Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɧɵɟ (ɛɟɡ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ), ɚ ɢɦɟɧɧɨ: 
 Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɧɚ ɫɱɟɬɚɯ ɢ ɜɨ ɜɤɥɚɞɚɯ; 
 Ⱦɨɥɝɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ; 
 ɉɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɢɡ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɢ ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ ɡɚɣɦɚ (ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɡɚɣɦɨɞɚɜɰɟɦ 

ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ Ɏɨɧɞ); 
 Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ ɞɥɹ 

ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ). 
 Ⱥɤɬɢɜɵ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ 

ɩɨɥɨɠɟɧɢɣ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɜ Ɋɚɡɞɟɥɟ 7 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɹ). 
Ⱥɤɬɢɜɵ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɟɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ: 
 ȼɫɟ ɜɢɞɵ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɟɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ. 
Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɧɚɫɬɨɹɳɟɣ ɦɟɬɨɞɢɤɢ, ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɵ – ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɶɧɵɟ ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɬɟɥɢ 

ɩɪɢɪɚɜɧɢɜɚɸɬɫɹ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦ – ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ. 
Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɧɚɫɬɨɹɳɟɣ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɢɥɢ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɫɨɛɵɬɢɣ ɩɨ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɢ/ɢɥɢ 

ɞɟɮɨɥɬɭ ɞɥɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ - ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɢɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɤɚɤ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɵɯ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɢɯ ɩɚɟɜɵɯ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜ ɨɛɨɫɧɨɜɵɜɚɟɬɫɹ 
ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ.  
Ɍɟɪɦɢɧɵ ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ. 

Ʉɨɧɬɪɚɝɟɧɬ – ɥɢɰɨ, ɧɟɩɨɫɪɟɞɫɬɜɟɧɧɨ ɫɜɹɡɚɧɧɨɟ ɫ ɚɤɬɢɜɨɦ, ɜɯɨɞɹɳɢɦ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɉɂɎ, ɢ ɭɪɨɜɟɧɶ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ/ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɧɚɞɟɠɧɨɫɬɢ/ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɭɫɬɨɣɱɢɜɨɫɬɢ ɬɚɤɨɝɨ 
ɥɢɰɚ ɧɟɩɨɫɪɟɞɫɬɜɟɧɧɨ ɜɥɢɹɟɬ ɧɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ. Ʉɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦɢ ɉɂɎ ɹɜɥɹɸɬɫɹ 
ɷɦɢɬɟɧɬɵ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɡɚɟɦɳɢɤɢ ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ, ɞɟɛɢɬɨɪɵ ɩɨ ɞɨɝɨɜɨɪɚɦ ɫ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ 



 
 

ɉɂɎ, ɚɪɟɧɞɚɬɨɪɵ, ɛɚɧɤɢ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɢ ɧɟɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɢ ɩɪɨɱɢɟ ɨɛɹɡɚɧɧɵɟ ɥɢɰɚ ɩɨ 
ɚɤɬɢɜɚɦ ɉɂɎ. 

Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɢɫɤ – ɪɢɫɤ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɩɨɬɟɪɶ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ (ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ) 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. 

Ȼɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ: 

 ȼ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɭɛɥɹɯ: 
- ɫɬɚɜɤɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɚɹ ɢɡ G-ɤɪɢɜɨɣ, ɩɨɫɬɪɨɟɧɧɨɣ ɩɨ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 

(ɫɬɚɜɤɢ ɄȻȾ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ2  ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɥɚɬɟɠɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɞɨ ɞɜɭɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɟɫɥɢ 
ɧɚ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɣ ɞɟɧɶ ɧɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɫɬɚɜɤɢ ɄȻȾ ɩɨ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɦɭ ɫɪɨɤɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɨɣ 
Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ, ɄȻȾ ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɵɦ ɩɭɬɟɦ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ 
ɛɢɪɠɢ ɫ ɬɨɣ ɠɟ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɟё ɨɛɴɹɜɥɹɟɬ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ) – ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɞɟɧɶ.  

Ɂɧɚɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɫɬɚɜɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. ɂɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɜ 
ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

- ɫɬɚɜɤɚ RUONIA3 – ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ 
ɞɟɧɶ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɝɨɞɚ ɫɬɚɜɤɚ ɧɟ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɢɡɜɟɫɬɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɄȻȾ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, 
ɤɨɝɞɚ ɧɟɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ (ɢɥɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɬɨɪɝɨɜ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ) ɫɜɹɡɚɧ ɫ ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ 
ɩɨ ɪɟɲɟɧɢɸ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɩɪɢɨɫɬɚɧɨɜɤɨɣ ɬɨɪɝɨɜ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɛɢɪɠɟɣ 
ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɢɥɢ ɢɧɵɦɢ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦɢ ɫɨɛɵɬɢɹɦɢ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɜɪɟɦɟɧɧɨɣ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɵ 
ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ ROISfix 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ. 
ȼɵɛɨɪ ɢɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɚɤɬɢɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ 
ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɟɝɨ ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

 ȼ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɤɢɯ ɞɨɥɥɚɪɚɯ: 
- ɫɬɚɜɤɚ, ɩɨɥɭɱɚɸɳɚɹɫɹ ɦɟɬɨɞɨɦ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɫɬɚɜɨɤ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɫɪɨɤɢ 
ɫɬɚɜɤɢ SOFR ɢ ɫɬɚɜɨɤ ɩɨ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɤɢɦ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ4   ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɞɟɧɶ;  
- ɫɬɚɜɤɚ SOFR5 - ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɞɧɹ. ȼ 
ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɧɚ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɫɬɚɜɤɚ ɧɟ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɢɡɜɟɫɬɧɨɟ 
ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ, ɧɨ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 3 (ɬɪɟɯ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ. ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɢɡɜɟɫɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ 
ɢɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɟɝɨ 
ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

 ȼ ɟɜɪɨ  
- ɫɬɚɜɤɚ €STR6  - ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɞɧɹ;  
- ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɫɜɵɲɟ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɞɧɹ, ɧɨ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɦ 90 
ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ – ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɹ ɫɬɚɜɤɢ ɦɟɠɞɭ ɡɧɚɱɟɧɢɟɦ ɫɬɚɜɤɢ €STR ɢ ɫɬɚɜɤɨɣ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɟɜɪɨɡɨɧɵ ɫ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ ȺȺȺ7  ɧɚ ɫɪɨɤ 3 ɦɟɫɹɰɚ. 
                                                           
2 https://www.moex.com/s2532 
3 http://ruonia.ru/ 
4 https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-rates/pages/TextView.aspx?data=yield 
5 ɂɫɬɨɱɧɢɤ: https://www.sofrrate.com/ 
6 https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html  
7 https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_yield_curves/html/index.en.html 
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- ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɦ 90 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ - ɫɬɚɜɤɚ, 
ɩɨɥɭɱɚɸɳɚɹɫɹ ɦɟɬɨɞɨɦ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɫɬɚɜɨɤ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɟɜɪɨɡɨɧɵ ɫ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ ȺȺȺ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɧɚ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɫɬɚɜɤɚ ɧɟ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɢɡɜɟɫɬɧɨɟ 
ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ, ɧɨ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 3 (ɬɪɟɯ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ. ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɢɡɜɟɫɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ 
ɢɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɟɝɨ 
ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

 ȼ Кɢɬɚɣɫɤɢɯ ɸɚɧɹɯ: 
 - ɫɬɚɜɤɚ ɨɜɟɪɧɚɣɬ HIBOR CNH1 ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɤɨɬɨɪɨɣ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 1 
ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɞɧɹ. 
- ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɦ 1 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɞɟɧɶ - ɫɬɚɜɤɚ, 
ɩɨɥɭɱɚɸɳɚɹɫɹ ɦɟɬɨɞɨɦ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɫɬɚɜɨɤ HIBOR CNH1 ɋɪɨɱɧɨɫɬɶ ɭɡɥɨɜ 
ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɫɬɚɜɨɤ HIBOR (CNH) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɟɞɢɧɢɰ ɢɡɦɟɪɟɧɢɹ 
ɜɪɟɦɟɧɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦ ɭɡɥɟ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ, ɤ ɨɤɪɭɝɥɟɧɧɨɦɭ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɭ (ɞɨ 
ɰɟɥɨɝɨ) ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɟɞɢɧɢɰ ɢɡɦɟɪɟɧɢɹ ɜɪɟɦɟɧɢ ɜ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ. ɉɨɥɭɱɟɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 
ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɦɟɬɨɞɚ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ) 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ 2, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɛɚɡɢɫɚ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ 
ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ – 365(366) ɞɧɟɣ ɜ ɝɨɞɭ. 
- ɞɥɹ ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɫɜɵɲɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ – ɜɵɛɨɪ ɢɫɯɨɞɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ 
ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɤɢɬɚɣɫɤɢɯ ɸɚɧɹɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. ɉɨɦɢɦɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɫɨɞɟɪɠɚɧɢɸ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) 
ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɢɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦɢ ɉɪɚɜɢɥɚɦɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, 
ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɟ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɟ) ɫɭɠɞɟɧɢɟ ɨ ɜɵɛɨɪɟ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɤɢɬɚɣɫɤɢɯ ɸɚɧɹɯ (ɩɪɢ 
ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ) ɞɨɥɠɧɨ ɫɨɞɟɪɠɚɬɶ ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ ɭɡɥɨɜ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɢ ɛɚɡɢɫ 
ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ. ȿɫɥɢ ɢɧɨɟ ɧɟ ɭɤɚɡɚɧɨ ɜ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɦ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦ) ɫɭɠɞɟɧɢɢ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨ ɜɵɛɨɪɟ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɤɢɬɚɣɫɤɢɯ ɸɚɧɹɯ, ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɛɟɡɪɢɫɤɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɤɢɬɚɣɫɤɢɯ ɸɚɧɹɯ ɧɚ ɫɪɨɤɢ ɨɬɥɢɱɧɵɟ ɨɬ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ ɭɡɥɨɜ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɦɟɬɨɞ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ. 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ HIBOR CNH, ɥɢɛɨ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɫɪɨɤɟ ɛɨɥɶɲɟɦ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɫɬɚɜɤɢ HIBOR CNH, ɜɵɛɨɪ 
ɢɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɚɤɬɢɜɚ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ, 
ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɧɵɦ ɫɨ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ. 

 ȼ ɩɪɨɱɢɯ ɜɚɥɸɬɚɯ: 

 – ɤɚɤ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ (ɥɢɛɨ ɟɟ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɹ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɥɢɧɟɣɧɚɹ) ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɚɥɸɬɟ. 
ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɤɨɝɞɚ ɧɚ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɫɬɚɜɤɚ ɧɟ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɢɡɜɟɫɬɧɨɟ 

ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ, ɧɨ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 3 (ɬɪɟɯ) ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ. ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɢɡɜɟɫɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ 
ɢɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɟɝɨ 
ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

Ɏɨɪɦɭɥɚ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ 

{ 𝑹ࡷ𝑫࢓𝒊࢔, ˈ˔ˎˋ 𝑫࢓ ൑  𝑫࢓𝒊࢔𝑹ࡷ𝑽−𝟏 + 𝑫࢓ − 𝑽−𝟏𝑽+𝟏 − 𝑽−𝟏 × (𝑹ࡷ𝑽+𝟏 − 𝑹ࡷ𝑽−𝟏൯ , ˈ˔ˎˋ 𝑫࢓𝒊࢔ <  𝑫࢓ <  𝑫࢓𝒂𝒙𝑹ࡷ𝑫࢓𝒂𝒙, ˈ˔ˎˋ 𝑫࢓  ൒  𝑫࢓𝒂𝒙
 

ɝɞɟ: 
Dm - ɫɪɨɤ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ m ɜ ɝɨɞɚɯ (ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 

ɡɚɩɹɬɨɣ); 
                                                           
1 ɂɫɬɨɱɧɢɤ: https://www.tma.org.hk/en_market_more_ib.aspx 
 



 
 

Dmin, Dmax - ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɣ (ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ) ɫɪɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧ ɭɪɨɜɟɧɶ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ 
ɫɬɚɜɨɤ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɨɞɯɨɞɹɳɢɯ (ɪɟɥɟɜɚɧɬɧɵɯ) ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɜ ɝɨɞɚɯ (ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ); 

V+1, V-1 – ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɤ Dm ɫɪɨɤ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɣ ɢɡɜɟɫɬɧɨ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɪɢɜɨɣ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɨɣ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɣ (ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɣ) Dm, ɜ ɝɨɞɚɯ (ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 
4 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ); 

RK(T) – ɭɪɨɜɟɧɶ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɞɥɹ ɫɪɨɤɚ T, ɝɞɟ T ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɧɢɦɚɬɶ ɡɧɚɱɟɧɢɹ V-1, V+1, 
Dmin, Dmax. ɂɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ 
ɢ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ ɜ ɞɨɥɹɯ; 

CoR (Cost of Risk, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɪɢɫɤɚ) – ɞɨɥɹ ɨɠɢɞɚɟɦɵɯ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɭɛɵɬɤɨɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɚɹ 
ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɫɭɦɦɵ ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɚ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ 
ɛɚɥɚɧɫɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɆɋɎɈ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ. 

Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ – ɦɧɟɧɢɟ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ 
ɪɟɣɬɢɧɝɭɟɦɨɝɨ ɥɢɰɚ ɢɫɩɨɥɧɹɬɶ ɩɪɢɧɹɬɵɟ ɧɚ ɫɟɛɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɨ ɟɝɨ 
ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɧɚɞɟɠɧɨɫɬɢ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɭɫɬɨɣɱɢɜɨɫɬɢ), ɜɵɪɚɠɟɧɧɨɟ ɫ 
ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɩɨ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ. ȼ ɰɟɥɹɯ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ 
ɧɚɫɬɨɹɳɟɣ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɞɥɹ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝɚ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢ ɫɨɛɵɬɢɣ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɚ ɬɚɤ ɠɟ ɞɥɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɭɪɨɜɧɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɫ ɰɟɥɶɸ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɥɢɱɢɧ PD ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ 
ɪɟɣɬɢɧɝɢ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɩɪɢ ɢɯ ɧɚɥɢɱɢɢ: 

o Moody's Investors Service 
o Standard & Poor's 
o Fitch Ratings 
o Ⱥɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɨɟ Ʉɪɟɞɢɬɧɨɟ Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɨɟ Ⱥɝɟɧɬɫɬɜɨ (ȺɄɊȺ) 
o Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɨɟ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨ RAEX («ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ»); 
o Ɉɛɳɟɫɬɜɨ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ «ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɟ Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɨɟ Ⱥɝɟɧɬɫɬɜɨ» 

 (ɈɈɈ «ɇɊȺ») 
o Ɉɛɳɟɫɬɜɨ ɫ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɧɨɣ ɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ «ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɟ Ʉɪɟɞɢɬɧɵɟ Ɋɟɣɬɢɧɝɢ»

 (ɈɈɈ «ɇɄɊ»). 
Ⱦɟɮɨɥɬ - ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɟ (ɜɵɹɜɥɟɧɢɟ) ɫɨɛɵɬɢɣ, ɩɪɢɪɚɜɧɢɜɚɟɦɵɯ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ ɢ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɜ 

ɪɚɡɞɟɥɟ 3 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɭɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɧɚ ɫɪɨɤɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɟ 
ɨɬɞɟɥɶɧɨ ɞɥɹ ɪɚɡɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɚɤɬɢɜɨɜ/ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. ɉɪɟɞɟɥɶɧɵɟ ɫɪɨɤɢ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ 
ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɜɢɞɨɜ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɭɤɚɡɚɧɵ ɜ ɩ. 3.1. 

Ɉɩɟɪɚɰɢɨɧɧɚɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ – ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɹɜɥɹɸɳɚɹɫɹ 
ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɧɚ ɫɪɨɤ ɧɟ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɵɣ, ɧɟ ɩɪɢɜɨɞɹɳɢɣ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ ɞɥɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɜɢɞɚ 
ɨɩɟɪɚɰɢɣ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ, ɜɢɞɵ ɢ ɫɪɨɤɢ 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɵ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 8.1 ɢ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5. 

Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɜɢɞɨɜ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ.  

ɉɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɝɚɪɚɧɬɢɟɣ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɨɛɥɚɞɚɸɳɢɯ ɥɭɱɲɢɦ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɤɚɱɟɫɬɜɨɦ, ɨɩɰɢɨɧɧɵɦ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟɦ ɢɥɢ ɫɬɪɚɯɨɜɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ 
PD*LGD ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ/ɝɚɪɚɧɬɚ/ɫɬɪɚɯɨɜɚɬɟɥɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ, ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ 
ɧɢɠɟ, ɞɥɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ.  

Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɫɬɪɚɯɨɜɤɨɣ. ȿɫɥɢ ɫɬɪɚɯɨɜɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɥɚɞɚɟɬ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ ɧɟ ɧɢɠɟ ruAAA 
(AAA(RU), AAA.ru, AAA|ru|) ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɲɤɚɥɟ ɞɥɹ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɜɯɨɞɢɬ ɜ 
ɫɩɢɫɨɤ ɫɬɪɚɯɨɜɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɨɞɨɛɪɟɧɧɵɯ ɞɥɹ ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɹ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɥɸɛɵɦ ɛɚɧɤɨɦ ɢɡ 
ɩɟɪɟɱɧɹ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ Ɋɚɡɞɟɥɟ 9 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ, ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɩɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ 
ɡɚɥɨɝɨɦ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɬɨ ɫɬɪɚɯɨɜɤɚ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɛɟɡ 
ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɧɚ ɜɫɸ ɫɭɦɦɭ ɫɬɪɚɯɨɜɤɢ. 
  



 
 

Ɋɚɡɞɟɥ 1. ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɵɟ ɚɤɬɢɜɵ (ɛɟɡ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ) 

1.1. Ⱦɥɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜɢɞɨɜ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 5 ɤ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ 
ɉɪɚɜɢɥɚɦ, ɜ ɫɪɨɤɢ ɤɜɚɥɢɮɢɤɚɰɢɢ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɤɚɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 8 ɉɪɚɜɢɥ. 
1.2. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɛɟɡ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 1.3, ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɱɟɪɟɡ Cost of Risk, ɢ ɞɟɩɨɡɢɬɨɜ) ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ 
ɨɛɪɚɡɨɦ: ܸܲ = ∑ ௡ܲሺͳ + ܴሺܶሺ݊ሻሻሻ𝑇ሺ𝑛ሻ ଷ଺ହ⁄ ሺͳ − ܦܩܮ ∗ ሺܶ݊ሻሻ8          𝑁ܦܲ

௡=ଵ  

ɝɞɟ: ܸܲ – ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ; 
N - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; ௡ܲ - ɫɭɦɦɚ n-ɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ (ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɢ ɨɫɧɨɜɧɚɹ ɫɭɦɦɚ);  
n - ɩɨɪɹɞɤɨɜɵɣ ɧɨɦɟɪ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ; 
T(n) - ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɧɟɣ ɨɬ ɞɚɬɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɞɨ ɞɚɬɵ n-ɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ȼ ɞɚɬɭ 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɡɧɚɱɟɧɢɟ T(n)=0; 
R(T(n)) – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɧɚ ɫɪɨɤɟ ܶ(݊), ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, 

ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ «Ɍɟɪɦɢɧɵ ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ»; 
PD(Ɍn) (Probability of Default, ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ) – ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ, ɫ ɤɨɬɨɪɨɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɜ 

ɬɟɱɟɧɢɟ T(n) ɞɧɟɣ ɦɨɠɟɬ ɨɤɚɡɚɬɶɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ PD(T(n)) 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɨɥɨɠɟɧɢɣ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 4 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ. 

LGD (Loss Given Default, ɩɨɬɟɪɢ ɩɪɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ) – ɞɨɥɹ ɨɬ ɫɭɦɦɵ, ɩɨɞɜɟɪɠɟɧɧɨɣ ɤɪɟɞɢɬɧɨɦɭ 
ɪɢɫɤɭ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɨɬɟɪɹɧɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. Ɉɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 5 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ. 

ɉɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, 
ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɧɚ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ, ɧɟ ɨɤɪɭɝɥɹɸɬɫɹ. 

1.3. Ⱦɥɹ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɧɨɣ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɨɞɧɨɪɨɞɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɞɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɥɨɝɨɦ ɠɢɥɨɣ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ (ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ (ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɨɬɱɟɬɚ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨɝɨ ɨɰɟɧɳɢɤɚ) ɧɟ ɦɟɧɟɟ, ɱɟɦ ɧɚ 
80% ɨɬ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɣ ɤɚɤ ɫɭɦɦɚ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ) ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ Cost 
of Risk (COR), ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɩɨɪɬɮɟɥɹɦ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɨɜ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ Ɋɚɡɞɟɥɟ 9. ȼɟɥɢɱɢɧɚ COR ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɩɨ ɦɟɪɟ ɩɪɢɛɥɢɠɟɧɢɹ 
ɤ ɫɪɨɤɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. Ⱦɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɮɨɪɦɭɥɚ, ɭɤɚɡɚɧɧɚɹ ɜ ɩ. 1.2 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ 
ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɤɚɠɞɨɟ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ (PD(T(n))* LGD) ɡɚɦɟɧɹɟɬɫɹ ɧɚ COR. ɉɨɤɚɡɚɬɟɥɶ COR 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 6 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ.  

ȼ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɨɞɧɨɪɨɞɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ «ɩɨɬɪɟɛɢɬɟɥɶɫɤɢɟ ɤɪɟɞɢɬɵ» ɩɨ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ 
ɨɛɴɟɞɢɧɹɟɬɫɹ ɜɫɹ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ. 

Ɋɚɡɞɟɥ 2. Ɉɰɟɧɤɚ ɚɤɬɢɜɨɜ. Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɛɟɡ ɞɟɮɨɥɬɚ. 

2.1. ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɨɥɝɨɜɵɯ 
ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ,  (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɢ 
ɰɟɧɵ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɦɢ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ (ɜ ɬ.ɱ. ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ), ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɟɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ),ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ 
ɫɱɟɬɚɯ ɢ ɜɨ ɜɤɥɚɞɚɯ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ, 

                                                           
8 ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɹ Cost of Risk (COR) ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɟ 
PD*LGD ɡɚɦɟɧɹɟɬɫɹ ɧɚ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ COR.  



 
 

ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɦɟɬɨɞɨɦ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 1.2.  
2.2. ɋɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɢɟ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ:  

2.2.1. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

2.2.1.1. ɍɯɭɞɲɟɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɨɬɪɚɡɢɜɲɢɟɫɹ ɜ ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɱɢɫɬɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 20%.  

2.2.1.2. ɋɧɢɠɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ– ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ, 
ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɥɢɛɨ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɥɢɛɨ ɪɟɟɫɬɪ ɮɢɥɢɚɥɨɜ ɢ 
ɩɪɟɞɫɬɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɯ ɧɚ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ (ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɩɪɢɫɜɨɟɧɵ ɪɟɣɬɢɧɝɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ 
ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɧɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɫɬɜɢɟɦ ɭɯɭɞɲɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɞɥɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɟɫɥɢ ɨɧɢ 
ɨɛɭɫɥɨɜɥɟɧɵ ɭɯɭɞɲɟɧɢɟɦ ɫɬɪɚɧɨɜɨɣ ɨɰɟɧɤɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ). Ɍɚɤɨɟ ɪɟɲɟɧɢɟ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬɫɹ 
ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ.  

Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɭɯɭɞɲɟɧɢɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɥɢɛɨ ɨɬɡɵɜ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ 
ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

2.2.1.3. Ɋɟɡɤɢɣ ɪɨɫɬ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɥɸɛɨɝɨ ɞɨɥɝɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 25% 
ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 5 ɬɨɪɝɨɜɵɯ ɞɧɟɣ ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɪɨɫɬɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɈɎɁ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 10% ɢ ɩɪɢ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɪɨɫɬɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 20% 

2.2.1.4. Ɉɬɡɵɜ (ɚɧɧɭɥɢɪɨɜɚɧɢɟ) ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɧɚ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ (ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɥɢɰɟɧɡɢɹ ɫɞɚɟɬɫɹ ɞɨɛɪɨɜɨɥɶɧɨ). 

2.2.1.5. ɂɫɱɟɡɧɨɜɟɧɢɟ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɥɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 
ɡɚɬɪɭɞɧɟɧɢɣ ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɰɟɧɵ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɦɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵɦɢ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ).  

2.2.1.6. ɇɚɥɢɱɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɧɟɫɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ (ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ).9  
2.2.1.7. Ⱦɥɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ, ɤɪɟɞɢɬɚɦ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦ – ɫɬɚɜɲɢɣ 

ɨɛɳɟɢɡɜɟɫɬɧɵɦ ɞɟɮɨɥɬ ɩɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɥɢ ɞɟɮɨɥɬ ɩɨ ɩɭɛɥɢɱɧɨɦɭ ɞɨɥɝɭ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ10, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɨɞɨɥɠɟɧɢɹ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɞɨɥɝɚ 
ɫɚɦɢɦ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɩɨɫɥɟ ɫɨɛɵɬɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ. 

2.2.1.8. Ⱦɥɹ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ, ɤɪɟɞɢɬɚɦ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦ 
– ɪɟɡɤɢɣ ɪɨɫɬ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɭɛɥɢɱɧɨɦɭ ɞɨɥɝɭ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɢɦɟɟɬ ɩɭɛɥɢɱɧɵɟ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɚɤɰɢɣ, 
ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢɥɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɢ ɷɬɢ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɧɟ ɩɨɤɚɡɵɜɚɸɬ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ). ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬ ɜɥɢɹɧɢɟ ɪɨɫɬɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɭɛɥɢɱɧɨɦɭ ɞɨɥɝɭ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ, ɧɚ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɶ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. 

2.2.2. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

ɉɨɹɜɥɟɧɢɟ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɫɧɢɠɟɧɢɢ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ 
ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɩɨɬɟɪɹ ɪɚɛɨɬɵ, ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɡɚɪɚɛɨɬɧɨɣ ɩɥɚɬɵ ɢɥɢ ɢɧɨɝɨ ɪɚɫɩɨɥɚɝɚɟɦɨɝɨ 
ɞɨɯɨɞɚ, ɩɨɬɟɪɹ ɬɪɭɞɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ, ɭɬɪɚɬɚ ɢɥɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ, ɹɜɥɹɸɳɟɣɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ 
ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɞɨɯɨɞɚ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ).  

2.2.2.1. ɉɨɹɜɥɟɧɢɟ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨɛ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɦ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɟ ɜ 
ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɜ ɨɛɴɟɦɟ, ɜɥɢɹɸɳɟɦ ɧɚ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɶ ɮɢɡɥɢɰɚ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɬɶ ɫɜɨɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ.11  

                                                           
9 ȼ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫɨ ɫɬ. 3. ɎɁ №127 «Ɉ ɧɟɫɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ (ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ)», ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɟ ɫɭɞɨɦ ɩɨ ɫɭɳɟɫɬɜɭ 
ɡɚɹɜɥɟɧɢɣ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ ɢ ɬ.ɞ. Ɏɚɤɬ ɩɨɞɚɱɢ ɡɚɹɜɥɟɧɢɹ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ ɧɟ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɢɡɧɚɤ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ. 
10 ɉɨɧɹɬɢɟ ɝɪɭɩɩɵ ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɥɢɰ/ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɜɜɨɞɢɬɫɹ ɩɨ ɚɧɚɥɨɝɢɢ ɫɨ ɫɬ. 64 ɎɁ №86 «Ɉ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɦ ɛɚɧɤɟ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (Ȼɚɧɤɟ Ɋɨɫɫɢɢ)» 
11 ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɧɚ ɫɭɦɦɭ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɩɨɥɨɜɢɧɚ ɦɟɫɹɱɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɮɢɡɥɢɰɚ. 



 
 

2.2.2.2. ɉɨɹɜɥɟɧɢɟ ɭ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɜɨɡɛɭɠɞɟɧɢɢ ɭɝɨɥɨɜɧɨɝɨ ɞɟɥɚ ɜ 
ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɢɥɢ ɨɛɴɹɜɥɟɧɢɢ ɟɝɨ ɜ ɪɨɡɵɫɤ. 

2.2.3. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

2.2.3.1 ɇɚɪɭɲɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɚ ɦɟɧɶɲɢɣ ɫɪɨɤ, ɱɟɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɨ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɧɨ ɛɨɥɶɲɢɣ, ɱɟɦ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ (ɬɟɯɧɢɱɟɫɤɢɣ ɞɟɮɨɥɬ) ɢɥɢ ɛɨɥɶɲɢɣ, ɱɟɦ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨɟ ɧɚɪɭɲɟɧɢɟ 
ɫɪɨɤɨɜ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 10 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ. ɉɪɢ 
ɷɬɨɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɧɟ ɫɱɢɬɚɬɶ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ (ɤɪɨɦɟ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɨɩɟɪɚɰɢɹɦ ɧɚ ɪɵɧɤɟ ɪɟɩɨ ɢ ɫ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɦɢ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ), ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɭɸ ɧɚ 
ɨɞɢɧ ɞɟɧɶ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ (ɤɨɩɢɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ), ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨ ɫɜɨɟɜɪɟɦɟɧɧɨɦ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ; ɪɟɲɟɧɢɟ ɨɛ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬɫɹ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ 
ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɫ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ ɤɨɩɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɢɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ. 

2.2.3.2. ɉɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ ɭɫɬɭɩɤɢ ɫɜɨɟɦɭ ɡɚɟɦɳɢɤɭ ɜ ɫɢɥɭ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɩɪɢɱɢɧ 
ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɫɜɹɡɚɧɧɨɣ ɫ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɡɚɬɪɭɞɧɟɧɢɹɦɢ ɷɬɨɝɨ ɡɚɟɦɳɢɤɚ, ɤɨɬɨɪɭɸ 
ɤɪɟɞɢɬɨɪ ɧɟ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɢɥ ɛɵ ɜ ɢɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫ 
ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɟɦ ɫɬɚɜɤɢ, ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢɥɢ ɨɬɫɪɨɱɤɨɣ ɜɫɟɯ ɢɥɢ ɱɚɫɬɢ ɩɥɚɬɟɠɟɣ). 
2.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɩɪɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɢ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝɚ ɫɬɚɧɨɜɢɬɫɹ ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɩɪɢɡɧɚɤɚɯ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɞɚɧɧɚɹ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɫɬɚɥɚ ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ.  
2.4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɞɚɧɧɵɯ ɫɬɨɪɨɧɧɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ (ɛɚɧɤɨɜ) ɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɪɢɫɤɚ (COR) 
ɞɥɹ ɩɨɪɬɮɟɥɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɤɪɢɬɟɪɢɢ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɤɪɢɬɟɪɢɹɦ ɛɚɧɤɨɜ ɞɥɹ 
ɨɬɧɟɫɟɧɢɹ ɤɨ ɜɬɨɪɨɣ ɫɬɚɞɢɢ. 
2.5. Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɩɨ ɪɚɡɥɢɱɧɵɦ ɚɤɬɢɜɚɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ. 

2.5.1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɩɨ ɨɞɧɨɦɭ ɚɤɬɢɜɭ ɨɫɬɚɥɶɧɵɟ ɚɤɬɢɜɵ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɟɫɹ 
ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ, ɬɚɤ ɠɟ ɫɱɢɬɚɸɬɫɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɵɦɢ12  

2.5.2. ɉɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɢ ɝɚɪɚɧɬɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫ ɩɪɢɡɧɚɤɚɦɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɜ ɪɚɫɱɟɬ 
ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. 
2.6. Ɇɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 

2.6.1. Ɇɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ - ɧɟ ɩɨɡɠɟ, ɱɟɦ ɱɟɪɟɡ 1 ɦɟɫɹɰ ɩɨɫɥɟ ɩɨɹɜɥɟɧɢɹ 
ɬɚɤɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɧɨ ɧɟ ɪɟɠɟ, ɱɟɦ 1 ɪɚɡ ɜ ɩɨɥɝɨɞɚ, ɞɥɹ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɩɨ ɊɋȻɍ (ɢ 1 ɪɚɡ ɜ ɝɨɞ ɞɥɹ 
ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɩɨ ɆɋɎɈ. 

2.6.2. Ɇɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɨ ɪɵɧɤɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɧɚ ɟɠɟɞɧɟɜɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ. 
2.6.3. Ɇɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɨ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɧɟ ɪɟɠɟ, ɱɟɦ ɪɚɡ ɜ 6 (ɲɟɫɬɶ) ɦɟɫɹɰɟɜ.  
2.6.4. Ɇɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɩɨ ɫɭɞɟɛɧɵɦ ɪɚɡɛɢɪɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɧɟ ɪɟɠɟ, ɱɟɦ ɪɚɡ ɜ 

ɦɟɫɹɰ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɦɚɥɨɣ ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɩɨ ɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɤ ɋɑȺ (ɦɟɧɟɟ 0.1% ɨɬ ɋɑȺ) ɢ ɩɨ ɫɭɦɦɟ 
(ɦɟɧɟɟ 100 000 ɪɭɛ.) ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɪɚɡ ɜ ɤɜɚɪɬɚɥ. 
2.7. ȼɵɯɨɞ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ.  

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɟɪɟɫɬɚɟɬ ɫɱɢɬɚɬɶɫɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɥɭɱɚɹɯ: 
2.7.1. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

2.7.1.1. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɹ ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ - ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ 
ɩɪɢɜɟɞɲɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 
ɞɜɭɯ ɤɜɚɪɬɚɥɨɜ (ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɟɬɫɹ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɶ ɤɚɠɞɵɯ ɫɨɫɟɞɧɢɯ ɤɜɚɪɬɚɥɨɜ). ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ 

                                                           
12 Ʉɪɨɦɟ ɫɥɭɱɚɟɜ  

 ɧɚɥɢɱɢɹ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ ɩɨ ɬɨɪɝɭɟɦɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ/ɷɦɢɬɟɧɬɚ;  
 ɧɟɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɣ ɩɨ ɪɚɡɦɟɪɭ (ɦɟɧɟɟ 1% ɨɬ ɨɛɳɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɦɟɧɟɟ 0.1% ɨɬ ɋɑȺ ɮɨɧɞɚ) ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, 

ɨɫɩɚɪɢɜɚɟɦɨɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ – ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɥɢɫɬɚ; 
 ɨɫɩɚɪɢɜɚɟɦɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɩɟɧɹɦ ɢ ɲɬɪɚɮɚɦ – ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɥɢɫɬɚ. 



 
 

ɤɜɚɪɬɚɥɶɧɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɩɪɢɜɟɞɲɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɩɨɪɨɝɨɜɵɯ 
ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 1 (ɨɞɧɨɝɨ) ɝɨɞɚ. 

2.7.1.2. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɩɨɧɢɠɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ - ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɜɵɲɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɪɚɧɟɟ ɛɵɥ ɩɨɧɢɠɟɧ, ɥɢɛɨ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɫɨ ɫɬɚɛɢɥɶɧɵɦ ɩɪɨɝɧɨɡɨɦ ɜ 
ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 12 ɦɟɫɹɰɟɜ. 

2.7.1.3. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɨɬɡɵɜɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ: 
- ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ: ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɜɵɲɟɧɢɹ ɥɸɛɨɝɨ 

ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ/ɡɚɟɦɳɢɤɚ, ɥɢɛɨ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 12 
ɦɟɫɹɰɟɜ, ɥɢɛɨ ɩɪɢɫɜɨɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɞɪɭɝɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ; 

- ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɞɪɭɝɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ: ɩɨ ɩɪɨɲɟɫɬɜɢɢ ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 12 
ɦɟɫɹɰɟɜ, ɥɢɛɨ ɩɪɢɫɜɨɟɧɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɞɪɭɝɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ. 

2.7.1.4. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɪɟɡɤɨɝɨ ɪɨɫɬɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɩɨ ɬɨɪɝɭɟɦɵɦ ɞɨɥɝɨɜɵɦ 
ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦ ɷɦɢɬɟɧɬɚ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɜɪɚɳɟɧɢɹ ɫɩɪɟɞɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɤ G-ɤɪɢɜɨɣ ɤ 
ɩɪɟɠɧɢɦ ɭɪɨɜɧɹɦ (ɥɢɛɨ ɭɪɨɜɧɹɦ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɚɥɢɫɶ ɫ 
ɛɥɢɡɤɢɦ ɫɩɪɷɞɨɦ ɤ G-ɤɪɢɜɨɣ13). 

2.7.1.5. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɩɨɬɟɪɢ ɥɢɰɟɧɡɢɢ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɫɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɥɢɛɨ 
ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɥɢɰɟɧɡɢɢ ɧɚ ɷɬɨɬ ɠɟ ɢɥɢ ɢɧɵɟ ɜɢɞɵ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ; ɜɵɯɨɞ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
ɜɨɡɦɨɠɟɧ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɧɟ ɦɟɧɟɟ ɱɟɦ ɞɜɭɯ ɤɜɚɪɬɚɥɶɧɵɯ ɨɬɱɟɬɨɜ ɢɥɢ ɝɨɞɨɜɨɝɨ ɨɬɱɟɬɚ ɨ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜ ɧɨɜɨɦ ɤɚɱɟɫɬɜɟ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɞɨɥɠɧɵ ɨɬɫɭɬɫɬɜɨɜɚɬɶ ɢɧɵɟ 
ɩɪɢɡɧɚɤɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ.  

2.7.1.6. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɢɫɱɟɡɧɨɜɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢɡ-ɡɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɩɪɨɛɥɟɦ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ (ɜ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɰɟɧɵ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɦɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵɦɢ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɦɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, 
ɭɤɚɡɚɧɧɵɦɢ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ) – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɫɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɢɧɵɯ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. 

2.7.1.7. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɧɚɥɢɱɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ 
ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ. 

2.7.1.8. Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɫɥɭɱɚɟɜ - ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɫɨɫɬɚɜɚ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ, ɤɨɝɞɚ ɧɨɜɵɟ ɚɤɰɢɨɧɟɪɵ 
ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨ ɭɥɭɱɲɚɸɬ ɨɰɟɧɤɭ ɜɨɡɦɨɠɧɨɣ ɩɨɞɞɟɪɠɤɢ ɡɚɟɦɳɢɤɚ/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ. Ⱦɚɧɧɨɟ ɞɟɣɫɬɜɢɟ 
ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

2.7.2. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

2.7.2.1. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨɛ ɭɯɭɞɲɟɧɢɢ ɩɥɚɬɟɠɟɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɜɨɫɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɢ ɩɥɚɬɟɠɟɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɢ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɢ ɷɬɨɝɨ ɫɬɚɬɭɫɚ ɜ 
ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ.14 

2.7.2.2. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨɛ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɦ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɟ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɦɭ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɭ. 

2.7.3. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

2.7.3.1. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɫɪɨɤɨɜ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɧɨɝɨ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢ ɧɟ ɦɟɧɟɟ ɱɟɦ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɛɟɡ 
ɩɪɨɫɪɨɱɟɤ, ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɯ ɫɪɨɤ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɣ ɨɬɧɨɫɢɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ (ɢɥɢ 
ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɯ ɫɪɨɤ ɞɨɩɭɫɬɢɦɨɝɨ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ ɜ 
ɪɚɡɞɟɥɟ 10 ɉɪɚɜɢɥ).  ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ (ɤɨɩɢɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ) ɨ ɫɜɨɟɜɪɟɦɟɧɧɨɦ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢ ɪɟɚɥɶɧɨɦ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 3 ɞɧɟɣ ɩɨɫɥɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɫɪɨɤɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɬɚɤɠɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɜɵɜɟɞɟɧ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɚɧɧɨɟ ɞɟɣɫɬɜɢɟ ɞɨɥɠɧɨ 
ɛɵɬɶ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

2.7.3.2. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɢɡ-ɡɚ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɢ ɜ ɩɨɥɶɡɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɧɨɝɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɤɪɨɦɟ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɫ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟɦ 
                                                           
13 ɋɩɪɷɞ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ ɦɟɠɞɭ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢ G-ɤɪɢɜɨɣ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɪɚɜɧɵɣ ɦɨɞɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɨɣ 
ɞɸɪɚɰɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 
14 ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɭɜɨɥɶɧɟɧɢɟ ɛɟɡ ɩɟɪɟɯɨɞɚ ɧɚ ɧɨɜɭɸ ɪɚɛɨɬɭ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɦ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɩɪɢ ɭɫɬɪɨɣɫɬɜɟ ɧɚ ɧɨɜɭɸ 
ɪɚɛɨɬɭ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɡɚɟɦɳɢɤɚ ɩɟɪɟɫɬɚɧɟɬ ɫɱɢɬɚɬɶɫɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɱɟɪɟɡ 6 ɦɟɫ. 



 
 

ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɧɨɜɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ) ɢ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɩɪɨɱɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɛɟɡ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɣ ɢ 
ɩɪɨɫɪɨɱɟɤ, ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɢɯ ɫɪɨɤ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɣ ɨɬɧɨɫɢɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 
ɫɪɨɤɚ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 3 ɦɟɫɹɰɚ ɩɨɫɥɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

2.7.3.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɫɭɞɟɛɧɨɝɨ/ɭɝɨɥɨɜɧɨɝɨ ɩɪɟɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɭɬɟɦ ɨɩɪɚɜɞɚɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɝɨɜɨɪɚ ɥɢɛɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɟɥɚ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɦɢɪɨɜɨɝɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ ɦɟɠɞɭ ɡɚɟɦɳɢɤɨɦ/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɢ ɢɫɬɰɨɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɚ ɩɪɨɜɟɫɬɢ 
ɨɰɟɧɤɭ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɢɥɢ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɦɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɦɢɪɨɜɨɝɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ. Ⱦɚɧɧɨɟ ɞɟɣɫɬɜɢɟ ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɨ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

2.7.3.4. Ⱦɥɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɫɬɚɥɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɵɦɢ ɢɡ-ɡɚ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɭɫɥɨɜɢɣ 
ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɩɨ ɞɪɭɝɢɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, – ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɪɨɜɚɧɧɨɣ 
ɢɥɢ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɜɫɟɣ ɩɪɨɱɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɛɟɡ ɧɚɪɭɲɟɧɢɣ 
ɭɫɥɨɜɢɣ ɢɥɢ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɣ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɜɫɟɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ ɩɨɫɥɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɩɪɨɛɥɟɦɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

Ɉ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɫɨɛɵɬɢɣ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 
2.8.  Ɋɚɫɱɟɬ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ  

2.8.1. ɋɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɩɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ 
ɩɨ ɦɟɬɨɞɭ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ, ɭɱɢɬɵɜɚɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɪɢɫɤɢ ɱɟɪɟɡ 
ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɭ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ.1.2. . ɫ ɭɱɟɬɨɦ Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɟɣ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɜɢɞɨɜ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɢɡɥɨɠɟɧɧɵɯ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 
«Ɉɛɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ» ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ, . ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ PD(Tn) ɢ ɫɪɨɤɢ Tn 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɨɥɨɠɟɧɢɣ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 4.2.8.2. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 
ɞɥɹ ɢɧɨɣ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɪɨɤɚ ɞɥɹ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɨɤ 1 ɞɟɧɶ. 
ɂɧɨɣ ɫɪɨɤ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɷɤɫɩɟɪɬɧɵɦ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ) ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

Ɋɚɡɞɟɥ 3. Ɉɰɟɧɤɚ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ. 

3.1. ɉɪɟɞɟɥɶɧɵɟ ɫɪɨɤɢ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɜɢɞɨɜ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɟɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɩɟɪɟɞ ɉɂɎ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ/ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ 

ɋɪɨɤ 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ/ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ15 

7 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɞɥɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ/10 
ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɞɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɩɨ ɞɨɥɟɜɵɦ 
ɚɤɬɢɜɚɦ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ / ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ16 

25 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɡɚɣɦɚɦ/ɤɪɟɞɢɬɚɦ 
ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

30 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ 

Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɧɚ ɦɟɠɛɚɧɤɨɜɫɤɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɪɵɧɤɟ 
ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, ɪɵɧɤɟ ɊȿɉɈ 

5 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 

ɂɧɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ (ɜ ɬ. ɱ ɂɉ) ɢ 
ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɩɟɪɟɞ ɉɂɎ 

90 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ 

                                                           
15 Ⱦɚɧɧɵɣ ɫɪɨɤ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɫɨɨɛɳɟɧɢɣ ɨɬ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚɝɟɧɬɚ ɢɥɢ ɢɧɵɯ ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɵɯ ɥɢɰ ɨ 
ɧɚɦɟɪɟɧɢɢ ɢɫɩɨɥɧɢɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɛɥɢɠɚɣɲɢɟ ɞɧɢ, ɬ.ɟ. ɨ ɬɟɯɧɢɱɟɫɤɨɦ ɯɚɪɚɤɬɟɪɟ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ 
ɬɚɤɢɯ ɫɨɨɛɳɟɧɢɣ ɥɢɛɨ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɛɴɹɜɥɟɧɢɹ ɨ ɞɟɮɨɥɬɟ ɞɟɮɨɥɬ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɧɚɫɬɭɩɢɜɲɢɦ ɫɨ ɞɧɹ, ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɡɚ 
ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ ɫɪɨɤɨɦ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 
16 Ⱦɚɧɧɵɣ ɫɪɨɤ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɫɨɨɛɳɟɧɢɣ ɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ. 



 
 

3.2. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɞɟɮɨɥɬɨɦ ɢ ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɵɦɢ ɤ ɧɟɦɭ ɫɨɛɵɬɢɹɦɢ 
ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɫɨɛɵɬɢɹ: 

3.2.1.  ɇɚɪɭɲɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜɵɩɥɚɬɵ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɨ 
ɚɤɬɢɜɭ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɥɸɛɨɝɨ ɢɧɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɚ ɫɪɨɤ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟɦ 
ɞɟɮɨɥɬɚ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɞɚɧɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɩɪɹɦɨ ɢɥɢ ɤɨɫɜɟɧɧɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɚ. ɇɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, 
ɫɱɢɬɚɸɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɢɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɬɚɤɨɟ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ ɜɨɡɧɢɤɥɨ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɞɟɣɫɬɜɢɣ (ɛɟɡɞɟɣɫɬɜɢɹ) ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɨ-ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ (ɜ ɬ. ɱ. ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɪɚɫɱёɬɧɨ-ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɵɯ ɰɟɧɬɪɨɜ «ȿɜɪɨɤɥɢɪ Ȼɚɧɤ», ɝ. Ȼɪɸɫɫɟɥɶ, ɢ «Ʉɥɢɪɫɬɪɢɦ Ȼɷɧɤɢɧɝ», ɝ. 
Ʌɸɤɫɟɦɛɭɪɝ), ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ ɢɥɢ ɢɧɵɯ ɫɚɧɤɰɢɨɧɧɵɯ ɞɟɣɫɬɜɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ ɢ 
(ɢɥɢ) ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɯ ɨɪɝɚɧɨɜ. Ⱦɟɮɨɥɬ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɫɚɦɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɟɪɟɤɪёɫɬɧɵɣ 
ɞɟɮɨɥɬ ɩɨ ɟɝɨ ɢɧɵɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ, ɧɟ ɜɨɡɧɢɤɚɸɬ. Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɨɰɟɧɤɢ ɚɤɬɢɜɨɜ ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɭɤɚɡɚɧɵ ɜ ɩ.3.5.3.3. 

3.2.2.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦɢ ɡɚɤɨɧɚɦɢ ɢ ɢɧɵɦɢ 
ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɦɢ ɩɪɚɜɨɜɵɦɢ ɚɤɬɚɦɢ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɩɪɨɫɪɨɱɤɟ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɫɜɨɢɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

3.2.3.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɛɚɧɤɪɨɬɨɦ; 
3.2.4.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɧɚɱɚɥɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɩɪɨɰɟɞɭɪ 

ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ – ɫɨ ɞɧɹ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɞɨ ɞɚɬɵ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɞɚɬɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ 
ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨɛ ɨɤɨɧɱɚɧɢɢ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ. 

3.2.5.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ, ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɩɨɝɥɨɳɟɧɢɹ ɢ ɩɪɢɫɨɟɞɢɧɟɧɢɹ. 

3.2.6.  ɉɪɢɫɜɨɟɧɢɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɪɟɣɬɢɧɝɚ SD (Selected Default) ɢɥɢ D (Default) ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ. 

3.2.7.  Ɉɛɧɚɪɭɠɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɫɩɨɥɧɢɬɶ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ 
ɫɢɥɭ ɤɚɤɢɯ-ɥɢɛɨ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ ɛɟɡ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɦɟɪ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɡɚɥɨɝɚ). 
3.3. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ ɩɪɢɪɚɜɧɢɜɚɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɫɨɛɵɬɢɹ: 

3.3.1.  ɇɚɪɭɲɟɧɢɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ – ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɨɦ ɭɫɥɨɜɢɣ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɜɵɩɥɚɬɵ 
ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɨ ɚɤɬɢɜɭ, ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɦɭ ɚɤɬɢɜɵ ɉɂɎ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɥɸɛɨɝɨ ɢɧɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɧɚ ɫɪɨɤ ɛɨɥɟɟ, ɱɟɦ ɭɤɚɡɚɧɨ ɜ ɩ. 3.1, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɞɚɧɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɩɪɹɦɨ ɢɥɢ 
ɤɨɫɜɟɧɧɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɚ. 

3.3.2.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɪɢɡɧɚɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɛɚɧɤɪɨɬɨɦ. 
3.3.3.  Ɉɮɢɰɢɚɥɶɧɨɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɟ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɧɚɱɚɥɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɤ ɥɢɰɭ ɩɪɨɰɟɞɭɪ 

ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ – ɫɨ ɞɧɹ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɞɨ ɞɚɬɵ, ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɞɚɬɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ 
ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨɛ ɨɤɨɧɱɚɧɢɢ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ. 

3.3.4.  ɉɨɥɭɱɟɧɢɟ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨɛ ɨɫɭɠɞɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɩɨ ɭɝɨɥɨɜɧɵɦ ɩɪɟɫɬɭɩɥɟɧɢɹɦ 
(ɤɪɨɦɟ ɫɥɭɱɚɟɜ ɨɫɭɠɞɟɧɢɹ ɧɚ ɭɫɥɨɜɧɵɣ ɫɪɨɤ). 

3.3.5.  ɉɨɥɭɱɟɧɢɟ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨɛ ɨɛɴɹɜɥɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɩɪɨɩɚɜɲɢɦ ɛɟɡ ɜɟɫɬɢ. 
3.3.6.  ɉɨɥɭɱɟɧɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɢ ɫɦɟɪɬɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ. 

3.4. Ⱦɟɮɨɥɬ ɩɨ ɪɚɡɥɢɱɧɵɦ ɚɤɬɢɜɚɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ (ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɦɭ ɢɥɢ 
ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɦɭ ɥɢɰɭ) 

3.4.1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɨɞɧɨɦɭ ɚɤɬɢɜɭ ɨɫɬɚɥɶɧɵɟ ɚɤɬɢɜɵ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɟɫɹ ɤ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ, ɬɚɤ ɠɟ ɫɱɢɬɚɸɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɢɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ, ɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɫɹ ɜ 
ɞɟɮɨɥɬɟ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɜ ɩ.3.2.1).   

3.4.2. ɇɟ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɟ ɡɚɥɨɝɨɦ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ, ɫɬɪɚɯɨɜɤɨɣ ɥɢɛɨ ɡɚɥɨɝɨɦ ɥɢɤɜɢɞɧɵɯ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɢ ɝɚɪɚɧɬɢɢ ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɟ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɜ 
ɪɚɫɱɟɬ. 

3.4.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɵɯ ɤ ɞɟɮɨɥɬɭ, ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ 
ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɜɫɟ ɚɤɬɢɜɵ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɟɫɹ ɤ ɧɟɦɭ, ɫɱɢɬɚɸɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɢɫɹ ɜ 
ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ. 



 
 

3.4.4. ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɩɪɢ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝɟ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɶ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɤ ɝɪɭɩɩɟ ɤɨɦɩɚɧɢɣ. ɉɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɫɨɛɵɬɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɭ ɯɨɥɞɢɧɝɨɜɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ 
ɥɢɛɨ ɭ ɤɥɸɱɟɜɵɯ17 ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ, ɢ ɩɨɥɭɱɟɧɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 
ɨɛ ɷɬɨɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɬɚɤɠɟ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ 
(ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɢɦɟɟɬ ɩɭɛɥɢɱɧɵɟ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɚɤɰɢɣ, ɞɨɥɝɨɜɵɯ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɢɥɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɢ ɷɬɢ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɧɟ ɩɨɤɚɡɵɜɚɸɬ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɤɨɝɞɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɩɪɨɞɨɥɠɚɟɬ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɬɶ ɞɨɥɝ ɩɨɫɥɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɫɨɛɵɬɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɭ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɧ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ).  

3.5. Ɉɰɟɧɤɚ ɚɤɬɢɜɚ  
3.5.1. Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɤɥɚɫɫɨɜ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 

ɚɤɬɢɜɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 1.2. ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɨɥɨɠɟɧɢɣ ɩ. 1.3. ɢ Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɟɣ 
ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɥɹ ɧɟɤɨɬɨɪɵɯ ɜɢɞɨɜ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ PD(T(n)) 
ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦɢ 1. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɞɥɹ ɢɧɨɣ ɨɰɟɧɤɢ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɪɨɤɚ ɞɥɹ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ T(n) ɜ ɮɨɪɦɭɥɟ ɜ ɩ.1.2 ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɨɤ 1 ɞɟɧɶ. ɂɧɨɣ ɫɪɨɤ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɟ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 
Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɞɨ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɣ ɞɟɮɨɥɬɚ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
Cost Of Risk, ɫ ɞɚɬɵ (ɜɤɥɸɱɚɹ) ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɥɢ ɩɪɢɪɚɜɧɟɧɧɵɯ ɤ ɧɟɦɭ ɫɨɛɵɬɢɣ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ 
ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ PD ɢ LGD. ɉɪɢ ɷɬɨɦ, ɡɧɚɱɟɧɢɟ PD ɞɥɹ ɬɚɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ 1.  

3.5.2. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ ɩɭɛɥɢɱɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ, 
ɨɰɟɧɤɚ Recovery Rate ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɩɨɥɧɨɣ ɰɟɧɵ (ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɢɥɢ ɪɚɫɱɟɬɧɨɣ ɰɟɧɵ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ) ɤ ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɞɨɥɝɨɜɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, 
LGD ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɛɭɞɟɬ ɪɚɜɟɧ (1 – Recovery Rate). ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɛɨɥɟɟ ɨɞɧɨɣ 
ɩɨɡɢɰɢɢ ɞɨɥɝɚ (ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ), ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ Recovery Rate ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɰɟɧ ɬɚɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ ɷɤɫɩɟɪɬɧɵɦ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ Ɏɨɧɞɚ. Ⱦɚɧɧɵɣ 
ɩɨɞɯɨɞ ɧɟɩɪɢɦɟɧɢɦ ɞɥɹ ɫɥɭɱɚɟɜ ɨɰɟɧɤɢ ɫɭɛɨɪɞɢɧɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɢ ɜɟɱɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɫɥɭɱɚɟɜ ɧɚɥɢɱɢɹ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ ɫɚɦɨɝɨ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ. 

3.5.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ: 
3.5.3.1. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɧɭɥɸ ɩɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ 

(ɩɨɥɧɨɟ/ɱɚɫɬɢɱɧɨɟ, ɫɪɨɤ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɧɚɫɬɭɩɢɥ) ɢɥɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɡɚ ɩɪɨɲɥɵɟ ɩɟɪɢɨɞɵ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɞɨɥɝɚ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ, ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɝɨ ɬɨɪɝɭɟɦɵɦɢ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶɸ, 
ɨɩɰɢɨɧɧɵɦ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟɦ, ɫɬɪɚɯɨɜɤɨɣ ɥɢɛɨ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɬɪɟɬɶɢɯ ɥɢɰ. Ɉɰɟɧɤɚ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɝɨ 
ɞɨɥɝɚ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɨɜ ɢ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɜɵɩɥɚɬ ɩɪɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ 
ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

3.5.3.2. ɋɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɧɭɥɸ ɩɨ ɜɫɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚɦ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɜɫɟɦ ɢɦɟɸɳɢɦɫɹ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɤ ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɩɨ ɜɫɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɜɤɥɸɱɚɹ 
ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɧɚ ɜɵɩɥɚɬɭ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɡɚ ɩɪɟɞɵɞɭɳɢɟ ɤɭɩɨɧɧɵɟ ɩɟɪɢɨɞɵ, ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɯ, ɧɨ 
ɧɟɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɜɫɟɦ ɩɪɨɱɢɦ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ, 
ɤɨɝɞɚ ɭ ɞɚɧɧɨɝɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ (ɜɵɩɭɫɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ) ɢɦɟɸɬɫɹ ɪɵɧɨɱɧɵɟ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ 
ɪɵɧɤɚ (1 ɭɪɨɜɧɹ ɨɰɟɧɤɢ) ɥɢɛɨ ɢɦɟɟɬɫɹ ɨɬɱɟɬ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɣ ɧɟ ɪɚɧɟɟ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ ɞɨ ɞɚɬɵ 
ɨɰɟɧɤɢ ɋɑȺ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɢɥɢ ɩɨɡɞɧɟɟ. ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ 
ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɩɪɢ ɩɨɹɜɥɟɧɢɢ ɧɨɜɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɫɧɢɠɟɧɢɢ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɜɨɫɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɢɥɢ ɫɧɢɠɟɧɢɢ ɨɰɟɧɤɢ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɫɭɦɦ ɤ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ 
ɞɨɥɠɧɚ ɜ ɫɪɨɤ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 2 ɧɟɞɟɥɶ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɧɨɜɵɣ ɨɬɱɟɬ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɥɢɛɨ ɩɪɢɧɹɬɶ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɪɚɜɧɨɣ ɧɭɥɸ. 

3.5.3.3. Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ 
ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

3.5.3.3.1. LGD ɩɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦɢ ɩɨɞɩɭɧɤɬɨɜ ɧɢɠɟ, ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɧɚɥɢɱɢɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ 

                                                           
17 ɋɩɢɫɨɤ ɤɥɸɱɟɜɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ, ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ 
ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ. 



 
 

ɞɨɥɝɨɜɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɥɢ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ ɢɧɨɝɨ ɩɭɛɥɢɱɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ (ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ) 
ɞɚɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɦɢ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɩɨ ɦɟɫɬɭ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɹɦɢ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɊɎ – ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ LGD ɦɨɠɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɹɬɶɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.3.5.2 ɢɥɢ ɩ.5.10 
ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɹ. 

3.5.3.3.2. Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ 
ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɯɪɚɧɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɫɱёɬɟ 
ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɧɢɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ, ɨɬɤɪɵɬɨɝɨ ɜ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɢɥɢ ɜ ɉȺɈ 
«ɋɉȻ Ȼɚɧɤ» (ɂɇɇ: 7831000034, ɈȽɊɇ: 1037700041323), ɢ ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɜɵɩɥɚɬɚ ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ 
ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɚ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɊɎ, ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɢɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, LGD 
ɩɨ ɷɬɢɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ 100%. 

3.5.3.3.3. Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɯɪɚɧɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɫɱёɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɧɢɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ, ɨɬɤɪɵɬɨɝɨ ɜ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɢɥɢ ɜ ɉȺɈ «ɋɉȻ Ȼɚɧɤ» (ɂɇɇ: 7831000034, ɈȽɊɇ: 
1037700041323), ɢ ɜɵɩɥɚɬɚ ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɚ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɊɎ, ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟ ɩɚɟɜɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɮɨɧɞɚ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɉɋɑȺ ɉɂɎ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɫ ɞɚɬɵ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɞɟɮɨɥɬɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɉɋɑȺ ɉɂɎ LGD ɩɨ ɷɬɢɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ 100%. ȼ ɫɥɭɱɚɟ 
ɟɫɥɢ ɩɪɹɦɨ ɢɥɢ ɤɨɫɜɟɧɧɨ ɫɬɚɥɚ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɚ ɢɥɢ ɞɨɫɬɭɩɧɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 
ɛɭɞɭɬ ɩɨɝɚɲɟɧɵ ɜ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɣ ɫɪɨɤ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɪɭɛɥɹɯ ɜ ɫɭɦɦɟ, ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɜɚɥɸɬɟ, ɫɪɨɤ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɢɡɦɟɧɟɧ (ɭɜɟɥɢɱɟɧ ɢɥɢ 
ɭɦɟɧɶɲɟɧ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɟɣ), ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

3.5.3.3.4. Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ, ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ, ɯɪɚɧɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɫɱёɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɝɨ ɞɟɪɠɚɧɢɹ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ, ɨɬɤɪɵɬɨɝɨ ɜ ɢɧɵɯ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹɯ, ɤɪɨɦɟ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɢɥɢ ɜ ɉȺɈ «ɋɉȻ Ȼɚɧɤ» (ɂɇɇ: 
7831000034, ɈȽɊɇ: 1037700041323), ɨɰɟɧɢɜɚɸɬɫɹ ɜ ɨɛɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɦ ɉɋɑȺ ɉɂɎ. ɋ 
ɞɚɬɵ, ɤɨɝɞɚ ɩɪɹɦɨ ɢɥɢ ɤɨɫɜɟɧɧɨ ɫɬɚɥɚ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɚ ɢɥɢ ɞɨɫɬɭɩɧɚ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɧɟ ɛɭɞɭɬ ɩɨɝɚɲɟɧɵ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɩ. 3.2.1, ɬɚɤɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 
ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɢɦɢɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢ LGD ɩɨ ɷɬɢɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ 
ɪɚɜɧɵɦ 100% (ɪɟɲɟɧɢɟ ɨɮɨɪɦɥɹɟɬɫɹ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɫɭɠɞɟɧɢɟɦ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ). 
3.6. ȼɵɯɨɞ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɞɟɮɨɥɬɚ (ɩɟɪɟɯɨɞ ɜɨɡɦɨɠɟɧ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ).  

Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɟɪɟɫɬɚɟɬ ɫɱɢɬɚɬɶɫɹ ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɥɭɱɚɹɯ: 
3.6.1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɢ ɞɟɮɨɥɬɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɟɪɟɞ ɮɨɧɞɨɦ 

ɩɨɫɥɟ ɫɨɛɵɬɢɹ ɩɟɪɜɨɝɨ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɞɨɥɝɚ. 
3.6.2. ȿɫɥɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɛɵɥɚ ɩɪɢɡɧɚɧɚ ɞɟɮɨɥɬɧɨɣ ɢɡ-ɡɚ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɝɪɭɩɩɵ, ɤ 

ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɢɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ – ɩɨɫɥɟ ɩɭɛɥɢɱɧɨɝɨ ɨɛɴɹɜɥɟɧɢɹ ɨ ɪɟɫɬɪɭɤɬɭɪɢɡɚɰɢɢ ɥɢɛɨ 
ɦɢɪɨɜɨɦ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɢ.  

3.6.3.  ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɜɨɡɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɞɨɥɝɚ ɩɨ ɝɪɚɮɢɤɭ. 
3.6.4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ ɭɝɨɥɨɜɧɨɝɨ ɩɪɟɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ 

/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɭɬɟɦ ɨɩɪɚɜɞɚɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɪɢɝɨɜɨɪɚ ɥɢɛɨ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɟɥɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ 
ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɹ ɞɟɥɚ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɹɡɚɧɚ ɩɪɨɜɟɫɬɢ ɨɰɟɧɤɭ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɢɥɢ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɦɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɦɢɪɨɜɨɝɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɹ. 

3.6.5. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɹɜɥɟɧɢɹ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ, ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɨɝɨ ɪɚɧɟɟ ɩɪɨɩɚɜɲɢɦ ɛɟɡ ɜɟɫɬɢ, ɢ 
ɜɨɡɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

Ɉ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɫɨɛɵɬɢɣ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. Ɍɚɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɟɪɟɜɨɞɢɬɫɹ ɜ ɝɪɭɩɩɭ ɚɤɬɢɜɨɜ «Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɧɵɟ ɛɟɡ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɞɟɮɨɥɬɚ».  

Ɋɚɡɞɟɥ 4. ɉɈɊəȾɈɄ ɈɉɊȿȾȿɅȿɇɂə PD ɉɈ ɁȺȾɈɅɀȿɇɇɈɋɌɂ ɘɊɂȾɂɑȿɋɄɂɏ Ʌɂɐ. 
ɗɬɚɩɵ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ (PD) ɩɨ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ: 



 
 

1) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 ɝɨɞ; 
2) ɩɪɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɚ ɧɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ; 
3) ɜ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ Ɋɚɡɞɟɥɨɦ ɫɥɭɱɚɹɯ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɚɹ 

ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɚ ɧɚ ɫɪɨɤ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɛɭɞɟɬ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶɫɹ ɞɚɧɧɚɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ 
ɞɟɮɨɥɬɚ. 

4.1. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ (PD) ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 (ɨɞɢɧ) ɝɨɞ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦɢ 
ɦɟɬɨɞɚɦɢ: 

4.1.1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɨɞɧɨɝɨ ɢɡ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ PD, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɟ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ ȺɈ «ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ» 
(ɞɚɥɟɟ – Ⱥɝɟɧɬɫɬɜɨ) (ɬɚɛɥɢɰɚ «ɍɪɨɜɧɢ (ɱɚɫɬɨɬɵ) ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɤɚɬɟɝɨɪɢɹɦ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɵ Ⱥɝɟɧɬɫɬɜɚ ɞɥɹ ɜɫɟɯ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɤɪɨɦɟ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɵɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ») ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɩɭɛɥɢɱɧɨɝɨ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɝɨ 
ɨɬɱɟɬɚ18 ɨɛ ɢɫɬɨɪɢɱɟɫɤɢɯ ɞɚɧɧɵɯ  ɨɛ ɭɪɨɜɧɹɯ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɤɚɬɟɝɨɪɢɹɦ ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɯ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɲɤɚɥ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɵɯ 
ɪɚɡɧɵɦɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦɢ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦɢ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɦɟɧɶɲɢɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɢɡ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ 
ɢ ɫɨɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɫ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ ȺɈ «ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ» ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.4.5. Ⱦɥɹ ɨɬɨɛɪɚɧɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɨɬ 
ȺɈ «ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ» ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ PD ɞɥɹ ɫɪɨɤɚ 1 ɝɨɞ.  

4.1.2. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɭ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɨɞɧɨɝɨ ɢɡ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ - ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɩɭɛɥɢɱɧɵɯ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ ɩɨ 
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɹɦ ɞɟɮɨɥɬɚ (PD) ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody's, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɯ ɧɚ 
ɫɚɣɬɟ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɟɠɟɝɨɞɧɨɝɨ ɨɬɱɟɬɚ19 ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɭɪɨɜɧɟɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɩɨ 
ɬɚɛɥɢɰɟ 1 ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ 1. Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɚɹ 
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɡ ɨɬɱɟɬɚ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ 
ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɵɯ ɪɚɡɧɵɦɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦɢ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦɢ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɦɟɧɶɲɢɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɢ ɩɨ ɧɟɦɭ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ PD ɞɥɹ ɫɪɨɤɚ 1 ɝɨɞ. 

4.1.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ -   
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ (PD) ɦɨɠɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɹɬɶɫɹ ɩɨ ɨɰɟɧɤɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɭɪɨɜɧɸ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɱɟɪɟɡ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɚɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɣ ɜ Ɋɚɡɞɟɥɟ 10. ɐɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨɫɬɶ 
ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

4.1.4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
ɡɧɚɱɟɧɢɟ PD ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ: 

4.1.4.1 Ⱦɥɹ ɤɪɭɩɧɵɯ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ (ɜɵɪɭɱɤɚ ɛɨɥɟɟ 4 ɦɥɪɞ ɪɭɛ. ɜ ɝɨɞ, ɚ ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɜɵɪɭɱɤɟ – ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɟ ɜ ɟɞɢɧɨɦ ɪɟɟɫɬɪɟ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɦɚɥɨɝɨ 
ɢ ɫɪɟɞɧɟɝɨ ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɹɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 ɝɨɞ ɞɥɹ 
Speculative Grade ɨɬ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody’s ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɩɨ ɟɠɟɝɨɞɧɨɦɭ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɸ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɞɟɮɨɥɬɨɜ (Annual default study) ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɭɪɨɜɧɟɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, 
ɬɚɛɥɢɰɚ «Average cumulative issuer-weighted global default rates by alphanumeric rating» ɫ 1998 ɝɨɞɚ. 
ɂɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ PD ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 ɝɨɞ. 

4.1.4.2. Ⱦɥɹ ɆɋȻ (ɦɚɥɵɣ ɢ ɫɪɟɞɧɢɣ ɛɢɡɧɟɫ, ɫɭɛɴɟɤɬɵ ɦɚɥɨɝɨ ɢ ɫɪɟɞɧɟɝɨ 
ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɬɟɥɶɫɬɜɚ) ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢɣ ɭɫɪɟɞɧɟɧɧɵɣ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ ɞɟɮɨɥɬɨɜ ɜ 
ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɨɬɪɚɫɥɢ, ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɵɣ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 11. ɘɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ ɥɢɰɨ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɆɋȻ 
ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɱɢɫɥɢɬɫɹ ɜ ɟɞɢɧɨɦ ɪɟɟɫɬɪɟ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɦɚɥɨɝɨ ɢ ɫɪɟɞɧɟɝɨ 
ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɬɟɥɶɫɬɜɚ20. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɶ ɤ ɆɋȻ ɱɟɪɟɡ ɪɟɟɫɬɪ ɭɫɬɚɧɨɜɢɬɶ ɧɟ 
ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ ɜɨɡɦɨɠɧɵɦ, ɬɨ ɬɚɤɨɟ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɟ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɆɋȻ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɟɝɨ ɜɵɪɭɱɤɚ 

                                                           
18 https://www.raexpert.ru/about/disclosure/ 
19 Ⱦɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɟɝɨɞɨɜɚɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɡ ɨɬɱɟɬɚ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ. 
ɉɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɬɚɛɥɢɰɚ_”Exhibit 42. Average Cumulative issuer-waited global default rates by alphanumeric rating. 1998-2023”  ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɨɬɱɟɬɚ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ 
Moody’s “Annual default study: Corporate default rate to moderate in 2024 but remain near its long-term average” (ɢɥɢ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɣ ɨɬɱɟɬ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɧɚɢɦɟɧɨɜɚɧɢɹ) 
20 https://rmsp.nalog.ru/ 
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ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ ɦɟɧɟɟ 4 ɦɥɪɞ. ɪɭɛ. ɜ ɝɨɞ (ɢɥɢ ɜ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɜ ɪɟɟɫɬɪɟ ɆɋȻ ɢ ɨ ɜɟɥɢɱɢɧɟ 
ɝɨɞɨɜɨɣ ɜɵɪɭɱɤɢ - ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ). 

PD ɧɚ ɨɞɢɧ ɝɨɞ ɛɟɪɟɬɫɹ ɢɡ ɬɚɛɥɢɰɵ ɜ Ɋɚɡɞɟɥɟ 11, PD ɞɥɹ ɫɪɨɤɨɜ ɦɟɧɟɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.4.2 ɢ ɩ.4.3 (ɞɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɜ 
ɞɟɮɨɥɬɟ) ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɪɚɡɞɟɥɚ. 

4.1.4.3. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɢɞɟɧɬɢɮɢɰɢɪɨɜɚɬɶ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɝɨ ɬɢɩɚ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɤ ɤɪɭɩɧɨɦɭ ɛɢɡɧɟɫɭ ɢ ɆɋȻ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɟɫɥɢ ɨɧ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɢɥɢ 
ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɦ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɟɦ ɢɥɢ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɟɦ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɭɧɢɬɚɪɧɵɦ), ɚɞɦɢɧɢɫɬɪɚɰɢɟɣ 
ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ, ɞɟɩɚɪɬɚɦɟɧɬɨɦ ɮɢɧɚɧɫɨɜ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ, 
ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɤɚɡɟɧɧɵɦ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɟɦ, ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦ ɛɸɞɠɟɬɧɵɦɢ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɟɦ, ɭɧɢɬɚɪɧɵɦ 
ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɟɦ, ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɢɥɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɟɣ ɢɥɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ, ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɣ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ), ɬɨ ɬɚɤɨɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ 
ɤɪɭɩɧɵɯ ɡɚɟɦɳɢɤɨɜ. 

4.1.4.4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɢɞɟɧɬɢɮɢɰɢɪɨɜɚɬɶ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɶ ɢɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, 
ɬɚɤɨɣ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɤ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɆɋȻ. 
4.2. Ɋɚɫɱɟɬ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɧɚ ɪɚɡɧɵɟ ɫɪɨɤɢ. 

4.2.1. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɫɪɨɤ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɩɨ ɚɤɬɢɜɭ ɦɟɧɶɲɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ: 
4.2.1.1. ȿɫɥɢ: 
- ɝɨɞɨɜɚɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɧɚɢɯɭɞɲɟɣ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ 

ɤɚɱɟɫɬɜɚ ɩɨ ɜɫɟɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦ (ɞɥɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɧɟ ɹɜɥɹɸɳɢɦɢɫɹ ɆɋȻ) ɢɥɢ 
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɬɚɤɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ ɢɡ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɆɋȻ; 

- ɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɟɬ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɜɵɜɨɞɹɳɟɣ ɢɡ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɡɚɣɦ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧ ɧɚ ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɫɪɨɤ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɣ ɪɚɡɞɟɥɨɦ 10 ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɉɪɚɜɢɥ); 

-ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 4.2.3.  

4.2.1.2. ȿɫɥɢ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɜɟɥɢɱɢɧɭ, ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ ɜ ɩ. 4.2.1.1. ɞɚɧɧɨɝɨ ɪɚɡɞɟɥɚ, 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɝɨɞɨɜɚɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɧɟ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɟɬɫɹ ɧɚ ɫɪɨɤ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɨ 
ɮɚɤɬɚ ɩɟɪɜɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɩɨ ɞɚɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

4.2.2. ȿɫɥɢ ɫɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɛɨɥɶɲɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ  
ɂɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɧɚ ɫɪɨɤ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ɪɚɫɱɟɬɚ 

ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɩɨɞɯɨɞɭ ɨɰɟɧɤɢ ɢɧɬɟɧɫɢɜɧɨɫɬɢ: ܲܦሺ𝑇௡ሻ = ͳ − ݁−
𝑇௡͵͸ͷ 

 = − lnሺͳ −  ,ሻܦܲ
ɝɞɟ:  ܲܦ – ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 ɝɨɞ; ܶ݊ – ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ. 

4.2.3. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ (PD) ɧɚ ɫɪɨɤ ɦɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɦɨɞɟɥɢ ɨɰɟɧɤɢ 
ɢɧɬɟɧɫɢɜɧɨɫɬɢ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɧɚ ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 (ɨɞɢɧ) ɝɨɞ (ɮɨɪɦɭɥɚ ɭɤɚɡɚɧɚ ɜ ɩ. 4.2.2.).  

ɂɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 
ɡɚɩɹɬɨɣ, ɚ ɢɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ ɞɨɥɹɯ, ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 4-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 
4.3. Ɋɚɫɱɟɬ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ. 

4.3.1. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɤɨɬɨɪɨɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɥɚɫɶ ɪɚɧɟɟ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɞɚɧɧɵɯ ɩɨ Cost of Risk ɩɨ 
ɩɨɪɬɮɟɥɹɦ ɛɚɧɤɨɜ), ɫ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɩɪɨɫɪɨɱɤɨɣ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɪɨɤɚ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 5) ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɭɬɟɦ ɥɢɧɟɣɧɨɣ ɢɧɬɟɪɩɨɥɹɰɢɢ ɦɟɠɞɭ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶɸ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɬɚɤɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɢ 1 (ɟɞɢɧɢɰɟɣ).  

PD(t)ɩɪɨɫɪɨɱ = PD + t/(T+1) * (1-PD), 



 
 

ɝɞɟ: 
t – ɫɪɨɤ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ, 
PD(t)ɩɪɨɫɪɨɱ – ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɧɚ t ɞɧɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ c ɦɨɦɟɧɬɚ 

ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ.  ɉɨɥɭɱɟɧɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 4 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ 

T – ɫɪɨɤ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɚɧɧɨɝɨ ɬɢɩɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɧɨɣ, 
PD – ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɥɚɫɶ ɞɥɹ 

ɚɤɬɢɜɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɩɟɪɟɞ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɟɦ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ. ȿɫɥɢ ɭ ɚɤɬɢɜɚ ɧɟ ɛɵɥɨ (ɧɟ 
ɩɪɢɦɟɧɹɥɨɫɶ) ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɬɨ ɨɧɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɟɧɶ ɩɟɪɟɞ 
ɧɚɪɭɲɟɧɢɟɦ ɫɪɨɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

ɂɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 
ɡɚɩɹɬɨɣ, ɚ ɢɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ ɞɨɥɹɯ, ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 4-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 

4.3.2. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɧɚɯɨɞɹɳɟɣɫɹ ɜ ɞɟɮɨɥɬɟ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɥɚɫɶ ɪɚɧɟɟ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɞɚɧɧɵɯ ɩɨ Cost of Risk ɩɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹɦ ɛɚɧɤɨɜ, ɫ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ 
ɩɪɨɫɪɨɱɤɨɣ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɪɨɤɚ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ 5) ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɨɜ. 

4.3.3. Ⱦɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦɢ ɫɩɨɫɨɛɚɦɢ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɜɢɞɚ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ: 

4.3.3.1. ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ – ɩɭɬɟɦ ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨɝɨ 
ɩɨɧɢɠɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɧɚ ɨɞɧɭ ɫɬɭɩɟɧɶ. 

4.3.3.2. ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɞɚɧɧɵɯ ɩɨ Moody’s Speculative grade ɱɟɪɟɡ 
ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ Ca-C ɨɬ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody’s ɢɡ ɨɬɱɟɬɚ (Annual default study), ɬɚɛɥɢɰɚ «Average 
cumulative issuer-weighted global default rates by alphanumeric rating» ɫ 1998 ɝɨɞɚ.  

4.3.3.3. ɉɪɢ ɨɰɟɧɤɟ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɫɬɨɪɨɧɧɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɛɚɧɤɨɜ) ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɚɹ, ɧɨ 
ɧɟ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɞɚɧɧɵɯ ɩɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦɭ ɩɨ ɤɚɱɟɫɬɜɭ ɩɨɫɥɟ 
ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ (ɫɬɚɞɢɹ 2) ɫɬɨɪɨɧɧɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ. 

4.3.3.4. ɉɪɢ ɨɰɟɧɤɟ ɞɥɹ ɆɋȻ ɢ ɢɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɞɥɹ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɨɩɢɫɚɧ ɫɩɨɫɨɛ ɪɚɫɱɟɬɚ, 
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɛɟɪɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɪɟɞɧɟɣ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɦɟɠɞɭ 1 (ɟɞɢɧɢɰɟɣ) ɢ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶɸ ɞɟɮɨɥɬɚ 
ɞɥɹ ɧɟɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɝɨ ɚɤɬɢɜɚ/ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɪɢɜɨɞɢɬɫɹ ɤ ɫɪɨɤɭ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɞɚɧɧɵɦ ɪɚɡɞɟɥɨɦ. 

4.3.3.5. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 4.2 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ. 

4.3.3.6. ɂɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɣ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 2-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ 
ɡɚɩɹɬɨɣ, ɚ ɢɬɨɝɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ ɞɨɥɹɯ, ɨɤɪɭɝɥɹɟɬɫɹ ɞɨ 4-ɯ ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ. 
4.4.  ɋɥɭɱɚɣ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɟɣ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ.  

4.4.1. ȿɫɥɢ ɩɨɫɥɟ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɟ ɜɨɡɧɢɤɚɥɨ ɢɧɵɯ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ, ɞɥɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɶɲɚɹ ɢɡ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɟɣ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɯ 
ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɣ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɬɞɟɥɶɧɨ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɜ Ɏɨɪɦɭɥɟ ɜ ɩ. 4.3.1. ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɧɚɱɚɥɶɧɨɣ PD ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɛɵɥɚ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɚ ɧɚ ɞɟɧɶ ɩɟɪɟɞ ɩɟɪɜɵɦ 
ɧɚɪɭɲɟɧɢɟɦ ɫɪɨɤɨɜ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

4.4.2. ȿɫɥɢ ɩɨɫɥɟ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜɨɡɧɢɤɥɢ ɢɧɵɟ ɩɪɢɡɧɚɤɢ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ (ɧɟ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ), ɬɨ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɩɟɪɟɪɚɫɱɟɬ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɟɣ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɣ 
ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ Ɏɨɪɦɭɥɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 4.3.1., ɚ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɧɚɱɚɥɶɧɨɣ PD 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɛɵɥɚ ɛɵ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɚ ɩɪɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɢ 
ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɚ ɞɟɧɶ ɩɟɪɟɞ ɩɟɪɜɵɦ ɧɚɪɭɲɟɧɢɟɦ ɫɪɨɤɨɜ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

4.4.3. ɉɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɩ. 4.4.1 ɢ 4.4.2 ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ 
ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɯ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɟɣ (ɱɚɫɬɟɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ) ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ  

 ɛɨɥɟɟ 1 ɝɨɞɚ – ɭɜɟɥɢɱɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 4.2.2. 



 
 

 ɦɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ – ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɫɪɨɤɚ. 
4.4.4. Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɹɦ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɩɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ 

ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɧɟɬ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩ. 4.2.1.2. 

4.5.  ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɲɤɚɥ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɬɛɨɪɚ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɞɥɹ 
ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ. 

ȺɄɊȺ (ȺɈ) 
ȺɈ 

"ɗɤɫɩɟɪɬ 
ɊȺ" 

ɈɈɈ 
"ɇɄɊ" 

ɈɈɈ 
"ɇɊȺ" 

Moody`s S&P Fitch 

ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɚɹ ɲɤɚɥɚ ɞɥɹ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɚɹ ɲɤɚɥɚ 

AAA (RU) ruAAA AAA.ru AAA|ru| ȼɚɚ3  ȼȼȼ-  ȼȼȼ-  

AA+(RU), 
AA(RU), 

ruAA+, 
ruAA, 

AA+.ru, 
AA.ru, 

AA+|ru|, 
AA|ru|, 

ȼɚ1 ȼȼ+ ȼȼ+ 

AA-(RU), 
A+(RU), 

ruAA-, ruA+, 
AA-.ru, 
A+.ru, 

AA-|ru|,  
A+|ru|, 

ȼɚ2 ȼȼ ȼȼ 

A (RU), A-
(RU) 

ruA, ruA- A.ru, A-.ru A|ru|, A-|ru| ȼɚ3 ȼȼ- ȼȼ- 

BBB+(RU),  
BBB (RU) 

ruBBB+,  
ruBBB 

BBB+.ru,  
BBB.ru 

BBB+|ru|, 
BBB|ru| 

ȼ1 ȼ+ ȼ+ 

BBB-(RU), 
BB+(RU) 

ruBBB-,  
ruBB+ 

BBB-.ru,  
BB+.ru 

BBB-|ru|, 
 BB+|ru| 

ȼ2 ȼ ȼ 

BB(RU) ruBB BB.ru BB|ru| B3 B- B- 

BB-(RU)  ruBB-  BB-.ru  BB-|ru|  Ca - C CCC – C CCC - C 

B+(RU), 
B(RU), B-

(RU) 

ruB+, ruB,  
ruB- 

B+.ru, B.ru,  
B-.ru 

B+|ru|, B|ru|,  
B-|ru| 

Ca - C CCC – C CCC - C 

CCC(RU) ruɋɋɋ CCC.ru CCC|ru| Ca - C CCC – C CCC - C 

CC(RU) ɢ 
ɧɢɠɟ (ɧɟ 
ɜɤɥɸɱɚɹ 
D(RU)) 

ruCC ɢ ɧɢɠɟ 
(ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ 

ruD) 

CC.ru ɢ 
ɧɢɠɟ (ɧɟ 

ɜɤɥɸɱɚɹ D) 

CC|ru| ɢ 
ɧɢɠɟ (ɧɟ 
ɜɤɥɸɱɚɹ 

D|ru|) 

Ca - C CCC – C CCC - C 

D(RU) ruD D D|ru| D D D 

4.5.1. ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɩɟɪɟɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ 
Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɨɝɨ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ.  

ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɩɟɪɟɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɲɤɚɥ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜ. 

ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ 
ɪɟɣɬɢɧɝɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɥɢɛɨ ɜ ɪɟɟɫɬɪ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɥɢɛɨ ɪɟɟɫɬɪ ɮɢɥɢɚɥɨɜ ɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, 
ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɯ ɧɚ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ.  

ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ 
ɪɟɣɬɢɧɝɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ.  

Ɋɟɣɬɢɧɝ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɧɢɠɟ ɩɨɪɹɞɤɟ: 



 
 

 ɉɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ/ɞɟɛɢɬɨɪɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ 
ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɣ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ.  

 ȿɫɥɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɪɟɣɬɢɧɝɢ ɢɦɟɸɬ ɨɞɢɧɚɤɨɜɭɸ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɫɬɶ, ɬɨ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɧɚɢɦɟɧɶɲɢɣ 
ɪɟɣɬɢɧɝ ɢɡ ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɵɯ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦɢ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦɢ.  

 ȼɵɛɪɚɧɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɫɨɩɨɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ ɫɨ ɲɤɚɥɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody's ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɍɚɛɥɢɰɟɣ 1 “ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɲɤɚɥ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ” ɜ ɩ.4.5., ɩɨɫɥɟ ɱɟɝɨ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 
PD ɢɡ ɨɬɱɟɬɚ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody's, ɬɚɛɥɢɰɚ - ”Exhibit 42. Average 
Cumulative issuer-waited global default rates by alphanumeric rating. 1998-2024” ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɨɬɱɟɬɚ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Moody’s “Annual default study: Corporate default rate to moderate in 2024 but remain near its 
long-term average” (ɢɥɢ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɣ ɨɬɱɟɬ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ 
ɧɚɢɦɟɧɨɜɚɧɢɹ). 

4.5.2. ȼ ɰɟɥɹɯ ɞɚɧɧɨɣ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ ɲɤɚɥɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɝɨ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɚɥɸɬɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ. 

4.5.3. Ⱦɥɹ ɚɤɬɢɜɨɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, PD ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ 
ɪɚɜɧɨɣ 1 (ɟɞɢɧɢɰɟ). 

Ɋɚɡɞɟɥ 5. Ɋɚɫɱɟɬ LGD ɞɥɹ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɞɥɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ (ɩɨɬɟɪɢ ɩɪɢ ɞɟɮɨɥɬɟ). 

5.1. LGD ɞɥɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɩɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɪɢ ɩɟɪɟɯɨɞɟ ɤ ɪɟɣɬɢɧɝɚɦ ɱɟɪɟɡ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ) ɢ ɞɚɧɧɵɯ 
ɨɬ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ Moody’s speculative grade21 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɡ ɨɬɱɟɬɚ ɩɨ ɟɠɟɝɨɞɧɨɦɭ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɸ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɞɟɮɨɥɬɨɜ (Annual default 
study), ɬɚɛɥɢɰɚ Average senior unsecured bond recovery rates by year before default» ɫ 1983 ɝɨɞɚ ɧɚ 
ɝɨɪɢɡɨɧɬɟ 1 ɝɨɞ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɧɨɫɬɶɸ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɤ ɝɪɭɩɩɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɞɥɹ 
ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ Recovery rate. 
5.2. LGD ɞɥɹ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɆɋȻ ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɢɦɟɸɳɟɝɨ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɭɸ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦ 100%. 
5.3. LGD ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ  

 ɦɚɤɫɢɦɭɦɚ ɦɟɠɞɭ 0 ɢ ɪɚɡɧɨɫɬɶɸ ɫɭɦɦɵ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɚɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ) ɢ 
ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ  

 ɤ ɫɭɦɦɟ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ.  
5.4. ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɧɚɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɞɢɫɤɨɧɬ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ: 

5.4.1. Ⱦɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɞɥɹ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɊȿɉɈ ɫ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ – ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɞɢɫɤɨɧɬ ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ22.  

5.4.2. Ⱦɥɹ ɚɤɰɢɣ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɬɨɪɝɭɟɦɵɯ ɧɚ ɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɵɯ ɪɵɧɤɚɯ ɫɬɪɚɧ 
ɈɗɋɊ:  

 ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɢɧɞɟɤɫɵ ɚɤɰɢɣ ɫɬɪɚɧ ɈɗɋɊ – ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɢɣ ɞɢɫɤɨɧɬ ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɢɡ ɬɪɟɯ ɚɤɰɢɣ 
ɫ ɫɚɦɵɦ ɛɥɢɡɤɢɦ ɩɨ ɨɛɴɟɦɭ ɫɪɟɞɧɟɦɟɫɹɱɧɵɦ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɟ 6 ɦɟɫɹɰɟɜ ɨɛɨɪɨɬɨɦ. ɉɟɪɟɱɟɧɶ 
ɚɤɰɢɣ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɚɩɪɚɜɥɹɟɬ ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

 ɧɟ ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɢɧɞɟɤɫɵ ɚɤɰɢɣ ɫɬɪɚɧ ɈɗɋɊ – ɤɚɤ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɞɢɫɤɨɧɬ ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɧɚ 
Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ ɫ ɚɤɰɢɹɦɢ ɢɡ ɢɧɞɟɤɫɚ ɆɆȼȻ. 

                                                           
21 ȿɫɥɢ ɜ ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɯ ɦɚɬɟɪɢɚɥɚɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ Recovery Rate (RR), ɬɨ ɉɨɬɟɪɢ ɩɪɢ 
ɞɟɮɨɥɬɟ (LGD) ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

LGD=1-RR, 
ɝɞɟ:  
RR (recovery rate) – ɨɠɢɞɚɟɦɵɣ ɩɪɨɰɟɧɬ ɜɨɡɜɪɚɬɚ ɩɨ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɦ ɜɵɩɥɚɬɚɦ, ɩɪɢɜɨɞɢɦɵɣ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦɢ ɞɥɹ 

ɤɚɠɞɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜ ɟɠɟɝɨɞɧɵɯ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹɯ. 
22 Ⱦɥɹ ɚɤɰɢɣ -ɪɢɫɤ-ɩɚɪɚɦɟɬɪ ɞɥɹ 3-ɝɨ ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ ɞɥɹ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ (ɫɬɚɜɤɚ ɪɢɫɤɚ ɩɚɞɟɧɢɹ ɰɟɧɵ), ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɦɵɣ ȺɈ 
«ɇɄɐ» ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɛɭɦɚɝɢ; ɞɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ – ɪɢɫɤ-ɩɚɪɚɦɟɬɪ ɞɥɹ 2-ɝɨ ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ ɞɥɹ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ (ɫɬɚɜɤɚ 
ɪɢɫɤɚ ɩɚɞɟɧɢɹ ɰɟɧɵ), ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɦɵɣ ȺɈ «ɇɄɐ». 



 
 

5.4.3. Ⱦɥɹ ɩɪɨɱɢɯ ɚɤɰɢɣ – ɤɚɤ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɞɢɫɤɨɧɬ ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ 
ɛɢɪɠɟ ɫ ɚɤɰɢɹɦɢ ɢɡ ɢɧɞɟɤɫɚ ɆɆȼȻ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ. 

Ⱦɥɹ ɩɪɨɱɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɚ) - ɩɭɬɟɦ ɫɨɩɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɢɧɞɟɤɫɨɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 
10 ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ. ɂɧɞɟɤɫ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɤ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ 
ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɭɪɨɜɧɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɞɚɧɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. ȼ 
ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɭɪɨɜɧɟɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɞɥɹ ɨɞɧɨɝɨ ɢɧɞɟɤɫɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɧɚɢɦɟɧɶɲɢɣ. Ⱦɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɝɨ ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɜɵɲɟ ɫɩɨɫɨɛɨɦ ɭɪɨɜɧɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 
ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɞɢɫɤɨɧɬ ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ ɢɡ ɫɩɢɫɤɚ ɬɪɟɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 
ɨɛɥɚɞɚɸɳɢɯ ɬɚɤɢɦ ɠɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ (ɥɢɛɨ ɦɟɧɶɲɢɦ, ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɪɚɜɧɵɯ) ɢ ɫɚɦɨɣ ɛɥɢɡɤɨɣ 
ɞɸɪɚɰɢɟɣ. ɉɨɪɹɞɨɤ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɚɡɧɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɜ ɫɩɢɫɤɟ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬ ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ ɢ ɩɟɪɟɱɟɧɶ ɛɭɦɚɝ ɧɚɩɪɚɜɥɹɟɬ ɜ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 

5.4.4. Ⱦɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɪɟɣɬɢɧɝɚɦɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ – ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɢɣ ɞɢɫɤɨɧɬ 
ɞɥɹ ɫɞɟɥɨɤ ɊȿɉɈ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ ɢɡ ɫɩɢɫɤɚ ɬɪɟɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɛɥɚɞɚɸɳɢɯ ɬɚɤɢɦ ɠɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ 
(ɥɢɛɨ ɦɟɧɶɲɢɦ, ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɪɚɜɧɵɯ) ɢ ɫɚɦɨɣ ɛɥɢɡɤɨɣ ɞɸɪɚɰɢɟɣ. ɉɨɪɹɞɨɤ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɹ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɪɚɡɧɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɫɩɢɫɤɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬ 
ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ ɢ ɩɟɪɟɱɟɧɶ ɛɭɦɚɝ ɧɚɩɪɚɜɥɹɟɬ ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ. 
5.5. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɚ (ɝɚɪɚɧɬɢɣ, ɨɩɰɢɨɧɧɵɯ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɣ) ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɧɚ ɜɫɸ 
ɢɥɢ ɱɚɫɬɶ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɣ ɩɨɪɹɞɨɤ (ɩɪɢ ɷɬɨɦ 
ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɧɟ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɜ ɪɚɫɱɟɬ): 

5.5.1. ȼɦɟɫɬɨ ɨɰɟɧɤɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɨɰɟɧɤɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɧɚ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɭɸ ɫɭɦɦɭ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɩɨ ɨɩɰɢɨɧɧɨɦɭ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɸ). 

5.5.2. ȿɫɥɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶ/ɝɚɪɚɧɬ/ɫɬɪɚɯɨɜɳɢɤ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɩɨ 
ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ ɦɨɦɟɧɬɨɦ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɟɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɧɟ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɜ ɪɚɫɱɟɬ. 

5.5.3. ɇɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ/ɝɚɪɚɧɬɚ/ɫɬɪɚɯɨɜɳɢɤɚ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɝɨɫɹ ɜ 
ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ, ɧɟ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ. 

5.5.4. Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɝɚɪɚɧɬɚ/ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ/ɫɬɪɚɯɨɜɳɢɤɚ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɪɚɜɢɥɚɦɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦɢ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɪɚɡɞɟɥɨɦ. 
5.6. Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɟɫɹ ɜ ɡɚɥɨɝɟ ɢ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɟɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ, ɧɚɯɨɞɹɳɟɦɭɫɹ ɜ 
ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɞɟɮɨɥɬɚ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ), ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɧɢɦɚɬɶɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨ ɨɬɱɟɬɭ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɨ ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɢ ɫɪɨɤɨɜ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɡɚɥɨɝɚ. 
5.7. Ⱦɥɹ ɡɚɥɨɝɚ ɠɢɥɨɣ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ 
ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɬɟɤɭɳɟɣ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɧɟ ɦɟɧɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 15% ɜ ɫɬɨɪɨɧɭ ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɹ ɞɥɹ ɭɱɟɬɚ ɞɢɫɤɨɧɬɚ ɜ 
ɫɜɹɡɢ ɫɨ ɫɪɨɤɚɦɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɡɚɥɨɝɚ. 
5.8. Ⱦɥɹ ɡɚɥɨɝɚ ɧɟɠɢɥɨɣ ɢ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɣ ɠɢɥɨɣ23 ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɢ ɢɧɨɝɨ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ 
ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɡɚɥɨɝɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ 
ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɨɰɟɧɤɟ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɞɟɥɚɧɧɨɣ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ ɢ ɩɨɪɹɞɤɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɜɨɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɜɡɵɫɤɚɧɢɹ ɢ ɩɪɨɞɚɠɢ ɩɪɟɞɦɟɬɚ ɡɚɥɨɝɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɞɟɮɨɥɬɚ. 

5.9. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ ɩɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɨɛɟɫɩɟɱɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɢɥɢ 
ɝɚɪɚɧɬɢɣɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚ ɞɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ. 
Ⱥɧɚɥɨɝɢɱɧɵɣ ɩɨɞɯɨɞ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɩɪɢɦɟɧɟɧ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɢɧɵɯ ɩɪɚɜ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɩɨ 
ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɦɭ ɫɭɠɞɟɧɢɸ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 
5.10. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɨ ɩɭɛɥɢɱɧɨɦɭ ɞɨɥɝɭ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɥɢɛɨ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɢɡ ɝɪɭɩɩɵ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ 
(ɟɫɥɢ ɞɟɮɨɥɬ ɞɥɹ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɜɨɡɧɢɤ ɢɡ-ɡɚ ɞɟɮɨɥɬɚ ɷɬɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɟɝɨ ɝɪɭɩɩɵ, ɚ ɫɚɦɚ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɟɬɫɹ ɛɟɡ ɧɚɪɭɲɟɧɢɣ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɝɨɜɨɪɚ) ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ LGD ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ 
(ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ) ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ (ɰɟɧɵ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢɥɢ ɪɚɫɱɟɬɧɵɟ ɰɟɧɵ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɯ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ) ɩɭɛɥɢɱɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ (ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ (ɩɨɥɧɨɣ 
                                                           
23 ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɝɨɫɬɢɧɢɰɵ, ɯɨɫɬɟɥɵ ɢ ɬ.ɩ. 



 
 

ɰɟɧɵ) ɤ ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɞɨɥɝɨɜɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɨ ɤɚɤ ɨɰɟɧɤɚ Recovery Rate). 
LGD ɜ ɷɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɛɭɞɟɬ ɪɚɜɟɧ ɪɚɡɧɢɰɟ 1 – Recovery Rate. 

5.11. ɂɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝɚɯ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɩɭɧɤɬɚ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɜ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɪɚɛɨɱɟɝɨ ɞɧɹ, 
ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɡɚ ɞɚɬɨɣ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɚ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɧɚɫɬɨɹɳɟɣ ɦɟɬɨɞɢɤɨɣ. 
5.12. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɚɤɬɢɜɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ LGD ɞɥɹ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ 
ɍɄ ɢɧɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɨɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɪɚɛɨɱɟɝɨ ɞɧɹ. 

Ɋɚɡɞɟɥ 6. Ɋɚɫɱɟɬ COR 

ɉɪɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɞɚɧɧɵɯ 
ɛɚɧɤɨɜ ɢɥɢ ɢɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɭɱɢɬɵɜɚɟɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ: 
6.1. ɉɨɞ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶɸ ɜ ɰɟɥɹɯ ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ ɩɨɧɢɦɚɟɬɫɹ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɢɩɨɬɟɤɨɣ, 
ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢɥɢ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɦɨɠɧɨ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ 
ɪɵɧɨɱɧɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ. 
6.2. Ɂɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɢɦɟɸɳɚɹɫɹ ɜ ɮɨɧɞɟ, ɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɛɚɧɤɨɦ/ɛɚɧɤɚɦɢ, ɞɨɥɠɧɵ 
ɢɦɟɬɶ ɫɯɨɞɧɨɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɟ ɤɚɱɟɫɬɜɨ ɢ ɫɪɨɤ. Ⱦɥɹ ɪɚɡɧɨɣ ɩɨ ɫɜɨɟɦɭ ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɚɧɧɵɯ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ (ɫɩɢɫɤɨɜ ɛɚɧɤɨɜ). 
6.3. ȼɵɛɨɪ ɨɬɞɟɥɶɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ (ɫɩɢɫɤɚ ɛɚɧɤɨɜ) ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɬɟɱɟɧɢɢ 1 
(ɨɞɧɨɝɨ) ɝɨɞɚ ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɫɥɭɱɚɟɜ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɢ 
ɩɭɛɥɢɤɚɰɢɢ ɞɚɧɧɵɯ ɨ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɜɵɛɪɚɧɧɵɦ ɛɚɧɤɨɦ (ɛɚɧɤɚɦɢ). ɉɪɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɢ ɫɩɢɫɤɚ ɛɚɧɤɨɜ 
ɜɧɨɫɹɬɫɹ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɜ ɉɪɚɜɢɥɚ ɋɑȺ.  
6.4. ɉɨɤɚɡɚɬɟɥɶ COR (Cost of Risk) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɫɭɦɦɵ ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɚ 
ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɛɚɥɚɧɫɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɆɋɎɈ 
ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɦ ɩɨɪɬɮɟɥɹɦ. 
6.5. Ɉɰɟɧɤɚ ɞɨ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ (ɫɬɚɞɢɹ 1) 

6.5.1. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɢɥɢ ɱɚɫɬɢɱɧɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜɟɥɢɱɢɧɚ 
COR ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɪɟɡɟɪɜɨɜ, ɫɨɡɞɚɧɧɵɯ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɩɨ ɜɫɟɦ ɩɨɪɬɮɟɥɹɦ ɩɨɬɪɟɛɢɬɟɥɶɫɤɢɯ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɢ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɧɚɥɢɱɧɵɦɢ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ 
ɞɚɧɧɵɯ ɜ ɝɨɞɨɜɨɣ ɤɨɧɫɨɥɢɞɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɆɋɎɈ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɛɚɧɤɨɜ: 

 ɉȺɈ «ɆɌɋ Ȼɚɧɤ»24 
Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɉȺɈ «ɆɌɋ Ȼɚɧɤ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɪɚɡɪɟɡɟ ɜɫɟɯ ɫɫɭɞ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ 

ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ, ɫ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɟɦ ɩɨ ɫɬɚɞɢɹɦ. ɋɨɝɥɚɫɧɨ ɩɨɹɫɧɟɧɢɹɦ ɤ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɚ, ɤ ɫɬɚɞɢɢ 1 
ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ ɤɪɟɞɢɬɵ. 

ɆɌɋ Ȼɚɧɤ 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ 
ȼɚɥɨɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, 

ɬɵɫ. ɪɭɛ. Ɋɟɡɟɪɜ, ɬɵɫ. ɪɭɛ. % Ɋɟɡɟɪɜɚ ɉɨɪɬɮɟɥɶ 

ɫɬɚɞɢɹ 1 311 439 353,00 7 894 186,00 2,53 
ɫɫɭɞɵ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɟ 

ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ COR ɞɥɹ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ (ɢɥɢ ɧɟɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ) ɢ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɹɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɚ 
ɪɟɡɟɪɜɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɚɧɤɨɦ ɆɌɋ Ȼɚɧɤɨɦ: 

                                                           
24 https://www.mtsbank.ru/investors-and-shareholders/ Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɡɚ 2024 ɝɨɞ ȺɈ «ɆɌɋ-ɛɚɧɤ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ 
ɪɚɡɪɟɡɟ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬɵ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɝɨɞɵ 



 
 

Ɋɚɫɱɟɬ ɫɪɟɞɧɟɣ ɫɬɚɜɤɢ 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ COR, % 

ɇɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ 2,53 

6.5.2. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɡɚɥɨɝɨɦ ɠɢɥɨɣ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 
ɱɟɦ ɧɚ 80% ɨɬ ɪɚɡɦɟɪɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɜɟɥɢɱɢɧɚ COR ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ 
ɪɟɡɟɪɜɨɜ, ɫɨɡɞɚɧɧɵɯ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɯ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɩɨ 
ɩɨɪɬɮɟɥɸ «ɢɩɨɬɟɱɧɨɟ ɠɢɥɢɳɧɨɟ ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ» ɩɨ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɆɋɎɈ ȺɈ Ȼɚɧɤ 
«ȾɈɆ.ɊɎ» 25:  

 
 

ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ.ɊɎ» 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ 

ȼɚɥɨɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɦɥɧ. 

ɪɭɛ. 
Ɋɟɡɟɪɜ, ɦɥɧ. ɪɭɛ. % Ɋɟɡɟɪɜɚ ɉɨɪɬɮɟɥɶ 

ɇɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ 366 880,00 1 813,00 0,49 
ɂɩɨɬɟɱɧɨɟ ɠɢɥɢɳɧɨɟ 

ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ 
ɥɢɰ 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ COR ɞɥɹ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ (ɢɥɢ ɧɟɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɧɨɣ) ɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ 
ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɚ ɪɟɡɟɪɜɢɪɨɜɚɧɢɹ 
ɛɚɧɤɨɦ ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ.ɊɎ»: 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ COR, % 
ɇɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ 0,49 

6.6. Ɉɰɟɧɤɚ ɩɪɢ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɢ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ (ɫɬɚɞɢɹ 2) 
ɉɨɥɨɠɟɧɢɹ ɧɚɫɬɨɹɳɟɝɨ ɩɭɧɤɬɚ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɤ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚɦ, ɞɨɩɭɫɬɢɜɲɢɦ ɩɪɨɫɪɨɱɤɭ ɜ 

ɪɚɦɤɚɯ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɞɥɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɩɪɢ 
ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɵɯ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɜɵɯɨɞɢɬ ɡɚ ɪɚɦɤɢ 
ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɞɥɹ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɝɨ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, ɨɰɟɧɤɚ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ 
ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɞɧɟɣ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɢɥɢ ɱɚɫɬɢɱɧɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜɟɥɢɱɢɧɚ COR 
ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɪɟɡɟɪɜɨɜ, ɫɨɡɞɚɧɧɵɯ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ, ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 
ɤɪɟɞɢɬɨɜ, ɫɨɡɞɚɧɧɵɯ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɤɪɟɞɢɬɨɜ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɯɫɹ 
ɤɨ 2-ɣ ɫɬɚɞɢɢ ɆɌɋ Ȼɚɧɤɚ: ɉȺɈ «ɆɌɋ Ȼɚɧɤ»26 

Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɉȺɈ «ɆɌɋ Ȼɚɧɤ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɪɚɡɪɟɡɟ ɜɫɟɯ ɫɫɭɞ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ 
ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ, ɫ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɟɦ ɩɨ ɫɬɚɞɢɹɦ. ɋɨɝɥɚɫɧɨ ɩɨɹɫɧɟɧɢɹɦ ɤ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɚ, ɤ ɫɬɚɞɢɢ 2 
ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɵ ɫ ɡɚɞɟɪɠɤɨɣ ɩɥɚɬɟɠɚ ɧɚ ɫɪɨɤ ɨɬ 1 ɞɨ 90 ɞɧɟɣ. 

ɆɌɋ Ȼɚɧɤ 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ 
ȼɚɥɨɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, 

ɬɵɫ. ɪɭɛ. Ɋɟɡɟɪɜ, ɬɵɫ. ɪɭɛ. % Ɋɟɡɟɪɜɚ ɉɨɪɬɮɟɥɶ 

ɫɬɚɞɢɹ 2 31 047 872,00 8 755 810,00 28,20 
ɫɫɭɞɵ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɟ 
ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ COR ɞɥɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ (ɢɥɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ) ɢ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɂɉ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɹɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɚ 
ɪɟɡɟɪɜɢɪɨɜɚɧɢɹ ɆɌɋ Ȼɚɧɤɨɦ: 

Ɋɚɫɱɟɬ ɫɪɟɞɧɟɣ ɫɬɚɜɤɢ 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ COR, % 

                                                           
25 https://domrfbank.ru/about/information/msfo. Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɡɚ 2024 ɝɨɞ ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ ɊɎ» ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ 
ɪɚɡɪɟɡɟ ɧɟɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬɵ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɝɨɞɵ 
26 https://www.mtsbank.ru/investors-and-shareholders/. Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɡɚ 2024 ɝɨɞ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɪɚɡɪɟɡɟ ɋɬɚɞɢɢ 2 
ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬɵ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɝɨɞɵ. 



 
 

ɩɪɨɫɪɨɱɤɚ 1-90 ɞɧɟɣ 28,2 

ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɂɉ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɯ ɡɚɥɨɝɨɦ ɠɢɥɨɣ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ 
ɧɟ ɦɟɧɟɟ ɱɟɦ ɧɚ 80% ɨɬ ɪɚɡɦɟɪɚ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ, ɜɟɥɢɱɢɧɚ COR ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ 
ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɪɟɡɟɪɜɨɜ, ɫɨɡɞɚɧɧɵɯ ɩɨɞ ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɭɛɵɬɤɢ ɤ ɜɚɥɨɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɤɪɟɞɢɬɨɜ ɫ 
ɩɪɨɫɪɨɱɤɨɣ ɩɥɚɬɟɠɚ ɧɚ ɫɪɨɤ ɨɬ 1 ɞɨ 90 ɞɧɟɣ ɩɨ ɫɬɪɨɤɟ «ɂɩɨɬɟɱɧɨɟ ɠɢɥɢɳɧɨɟ ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟ 
ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ» ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɆɋɎɈ ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ.ɊɎ» 27 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ 

ȼɚɥɨɜɚɹ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɦɥɧ. 

ɪɭɛ. 
Ɋɟɡɟɪɜ, ɦɥɧ. ɪɭɛ. % Ɋɟɡɟɪɜɚ ɉɨɪɬɮɟɥɶ 

ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ ɧɚ ɫɪɨɤ 
ɨɬ 1 ɞɨ 30 ɞɧɟɣ 

2 672,00 437,00 16,35 ɂɩɨɬɟɱɧɨɟ ɠɢɥɢɳɧɨɟ 
ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ 

ɥɢɰ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ ɧɚ ɫɪɨɤ 
ɨɬ 31 ɞɨ 90 ɞɧɟɣ 

940,00 307,00 32,66 

Ⱦɚɧɧɵɟ ɩɨ ɫɪɨɤɭ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɵ ɜ ɨɞɧɭ ɤɚɬɟɝɨɪɢɸ ɤɚɱɟɫɬɜɚ 

ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ.ɊɎ» 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ 
ȼɚɥɨɜɚɹ 

ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɦɥɧ. 

ɪɭɛ. 
Ɋɟɡɟɪɜ, ɦɥɧ. ɪɭɛ. % Ɋɟɡɟɪɜɚ ɉɨɪɬɮɟɥɶ 

ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɵɟ ɧɚ ɫɪɨɤ 
ɨɬ 1 ɞɨ 90 ɞɧɟɣ 

3 612,00 744,00 20,60 
ɂɩɨɬɟɱɧɨɟ ɠɢɥɢɳɧɨɟ 
ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ 
ɥɢɰ 

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ COR ɞɥɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ (ɢɥɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɧɨɣ) ɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɂɉ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɨɰɟɧɬɚ ɪɟɡɟɪɜɢɪɨɜɚɧɢɹ 
ɛɚɧɤɨɦ ȺɈ Ȼɚɧɤ «ȾɈɆ.ɊɎ»: 

Ʉɚɬɟɝɨɪɢɹ COR, % 
ɩɪɨɫɪɨɱɤɚ 1-90 ɞɧɟɣ 20,60 

ȿɫɥɢ ɩɪɚɜɚ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɤ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɦɭ ɥɢɰɭ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɵ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ ɧɚ 100% ɢ ɛɨɥɟɟ 
ɨɛɟɫɩɟɱɢɬɟɥɶɧɵɦ ɢɥɢ ɝɚɪɚɧɬɢɣɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɨɦ, ɬɨ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɢɫɤ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ ɧɟ 
ɭɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ CoR ɜ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 1.2 ɞɥɹ ɬɚɤɨɝɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɧɟ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɨɥɨɠɟɧɢɣ ɩ. 5.3 ɢ ɩ. 5.9. 

Ɋɚɡɞɟɥ 7. Ɇɟɬɨɞ ɭɱɟɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɩɭɬɟɦ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɨɬɱɟɬɭ 
ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɧɟ ɪɚɧɟɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ. 

7.1. ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɜɨɡɦɨɠɧɨ ɞɥɹ ɜɫɟɯ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɪɚɡɞɟɥɟ 2 ɉɪɚɜɢɥ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɞɥɹ ɩɪɨɫɪɨɱɟɧɧɨɣ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ.  
7.2. ȼ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ (ɜɵɹɜɥɹɟɬɫɹ) ɫɨɛɵɬɢɟ, ɜɟɞɭɳɟɟ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ, ɬɨ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ 
ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɚɤɬɢɜɚ ɨɰɟɧɳɢɤɨɦ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ 20 ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. Ⱦɚɬɚ, ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɨɜɚɹ ɨɰɟɧɤɚ, ɧɟ ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ ɪɚɧɟɟ 
ɞɚɬɵ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ. ɋ ɞɚɬɵ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɫɨɛɵɬɢɹ, ɜɟɞɭɳɟɝɨ ɤ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ ɢ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɧɨɜɨɝɨ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɞɨɥɠɧɚ 
ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɬɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ, ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ ɦɟɬɨɞɨɜ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɟɦ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɢ. 

Ɋɚɡɞɟɥ 8. ɋɩɢɫɨɤ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ. 

                                                           
27 https://domrfbank.ru/about/information/msfo/. Ⱦɚɧɧɵɟ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɡɚ 2024 ɝɨɞ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɪɚɡɪɟɡɟ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɫɪɨɤɨɜ 
ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ, ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɪɚɫɱɟɬɵ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɝɨɞɵ. 



 
 

8.1. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 
- ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɨɟ ɚɝɟɧɬɫɬɜɨ ɁȺɈ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» https://www.e-disclosure.ru/; 
- Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ Ȼɢɪɠɚ https://www.moex.com/; 
- ɫɚɣɬ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ Ȼɚɧɤɚ ɊɎ https://www.cbr.ru/; 
- ɤɚɪɬɨɬɟɤɚ ɚɪɛɢɬɪɚɠɧɵɯ ɞɟɥ https://kad.arbitr.ru; 
- ɟɞɢɧɵɣ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɣ ɪɟɟɫɬɪ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ https://bankrot.fedresurs.ru; 
- ɟɞɢɧɵɣ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɣ ɪɟɟɫɬɪ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɮɚɤɬɚɯ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 

https://fedresurs.ru; 
- https://www.acra-ratings.ru/; 
- https://raexpert.ru/; 
- https://www.fitchratings.com/; 
- https://www.standardandpoors.com/; 
- https://www.moodys.com/; 
- ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɵɣ ɫɚɣɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ/ɷɦɢɬɟɧɬɚ/ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ; 
- ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɣ ɪɟɫɭɪɫ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɨɣ (ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ) ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ 

https://bo.nalog.ru/; 
- ɫɟɪɜɢɫ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɨɣ (ɝɨɞɨɜɨɣ) ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ Ɋɨɫɫɬɚɬɚ - 

http://www.gks.ru/accounting_report; 
- ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɣ ɪɟɫɭɪɫ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɨɣ (ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ) ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ 

https://bo.nalog.ru/; 
- ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ. 

8.2. ȼ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ 
- ɤɚɪɬɨɬɟɤɚ ɚɪɛɢɬɪɚɠɧɵɯ ɞɟɥ https://kad.arbitr.ru; 
- ɟɞɢɧɵɣ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɣ ɪɟɟɫɬɪ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɟ https://bankrot.fedresurs.ru; 
- ɢɡɞɚɧɢɟ «Ʉɨɦɦɟɪɫɚɧɬ» - https://bankruptcy.kommersant.ru; 
-ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɵɣ ɫɚɣɬ ɝɥɚɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɩɨ ɜɨɩɪɨɫɚɦ ɦɢɝɪɚɰɢɢ ɆȼȾ ɊɎ 

http://services.fms.gov.ru/; 
-ɨɮɢɰɢɚɥɶɧɵɣ ɫɚɣɬ ɋɥɭɠɛɵ ɫɭɞɟɛɧɵɯ ɩɪɢɫɬɚɜɨɜ https://fssp.gov.ru/docs/; 
- ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɨɬ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ. 

Ɋɚɡɞɟɥ 9. ɋɩɢɫɤɢ ɛɚɧɤɨɜ 

ɋɩɢɫɨɤ ɛɚɧɤɨɜ, ɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɪɢɫɤɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɦɨɝɭɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɧɟɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ: 

 ȺɈ «ɌȻɚɧɤ» 
 ȺɈ «Ȼɚɧɤ Ɋɭɫɫɤɢɣ ɋɬɚɧɞɚɪɬ»  
 ɉȺɈ «ɋɨɜɤɨɦɛɚɧɤ» 
 ɄȻ «ɅɈɄɈ-Ȼɚɧɤ» (ȺɈ) 
 ȺɈ «ɈɌɉ Ȼɚɧɤ» 
 ɄȻ «Ɋɟɧɟɫɫɚɧɫ Ʉɪɟɞɢɬ» (ɈɈɈ) 
 ɉȺɈ «ɆɌɋ-Ȼɚɧɤ» 
 ȺɈ «Ʉɪɟɞɢɬ ȿɜɪɨɩɚ Ȼɚɧɤ (Ɋɨɫɫɢɹ)» 

 ɉȺɈ ɋɛɟɪɛɚɧɤ 

ɋɩɢɫɨɤ ɛɚɧɤɨɜ, ɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɪɢɫɤɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɦɨɝɭɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɧɨɣ ɡɚɥɨɝɨɦ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɢ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ 
ɥɢɰ: 

 ɉȺɈ ɋɛɟɪɛɚɧɤ  
 Ȼɚɧɤ ȼɌȻ (ɉȺɈ)  
 ȺɈ «Ɋɚɣɮɮɚɣɡɟɧɛɚɧɤ»  
 Ȼɚɧɤ ȽɉȻ (ȺɈ)  

https://www.e-disclosure.ru/
https://www.moex.com/
https://www.cbr.ru/
https://kad.arbitr.ru/
https://bankrot.fedresurs.ru/
https://fedresurs.ru/
https://www.moodys.com/
http://www.gks.ru/accounting_report
https://bo.nalog.ru/
https://kad.arbitr.ru/
https://bankrot.fedresurs.ru/
https://bankruptcy.kommersant.ru/
https://cbr.ru/finorg/foinfo/?ogrn=1027739586291
https://cbr.ru/finorg/foinfo/?ogrn=1027739053704


 
 

 ȺɈ «Ȼɚɧɤ ȾɈɆ.ɊɎ» 

Ɋɚɡɞɟɥ 10. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɭɪɨɜɧɸ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɱɟɪɟɡ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɟɞ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɭɪɨɜɧɸ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ: 
10.1. Ɉɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɞɚɧɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɫɪɨɤɨɦ ɛɨɥɟɟ 1 
ɝɨɞɚ ɢ ɦɟɧɟɟ 3 ɥɟɬ. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɦɟɧɟɟ 3 ɥɟɬ ɦɨɠɧɨ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶ ɫɩɪɷɞ ɫ 
ɢɧɞɟɤɫɚɦɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɬɨɥɶɤɨ 
ɦɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɦɨɝɭɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɪɭɝɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ (ɤɚɤ 
ɦɢɧɢɦɭɦ 3-ɯ), ɢɦɟɸɳɢɯ ɤɚɤ ɛɥɢɡɤɢɟ ɩɨ ɫɪɨɤɭ ɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɬɚɤ ɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ 
1-3 ɝɨɞɚ. 
10.2. Ɉɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɤɚɤɨɝɨ ɢɡ ɢɧɞɟɤɫɨɜ ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚɢɛɨɥɟɟ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɦɟɪɵ ɛɥɢɡɨɫɬɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɢɣ28 ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ G-
curve ɜ ɫɪɚɜɧɟɧɢɢ ɫ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɫɩɪɷɞɨɦ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɧɢɠɟ ɢɧɞɟɤɫɨɜ. Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ ɦɟɠɞɭ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ ɫɪɨɤ ɟɟ ɞɸɪɚɰɢɢ ɢ 
ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ G-curve ɧɚ ɷɬɨɬ ɫɪɨɤ. ȼ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɰɟɥɹɯ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɢɧɞɟɤɫɵ: 

 ɂɧɞɟɤɫɵ ɆɨɫȻɢɪɠɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɞɸɪɚɰɢɹ 1-3 ɝɨɞɚ, ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ = AAA(RU)) 

 Ɍɢɤɟɪ - RUCBTR3A3YNS; 
 Ɉɩɢɫɚɧɢɟ ɢɧɞɟɤɫɚ – https://www.moex.com/ru/index/RUCBTR3A3YNS 
 Ⱥɪɯɢɜ ɡɧɚɱɟɧɢɣ - https://www.moex.com/ru/index/RUCBTR3A3YNS/archive 
 ɂɧɞɟɤɫ ɆɨɫȻɢɪɠɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɞɸɪɚɰɢɹ 1-3 ɝɨɞɚ, A-(RU) ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 

ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ AA+(RU)),  
 Ɍɢɤɟɪ - RUCBTRA2A3Y; 
 Ɉɩɢɫɚɧɢɟ ɢɧɞɟɤɫɚ – https://www.moex.com/ru/index/RUCBTRA2A3Y 
 Ⱥɪɯɢɜ ɡɧɚɱɟɧɢɣ - https://www.moex.com/ru/index/RUCBTRA2A3Y/archive/ 
 ɂɧɞɟɤɫ ɆɨɫȻɢɪɠɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɞɸɪɚɰɢɹ ɛɨɥɟɟ 0,5 ɝɨɞɚ, BB+(RU) ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 

ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ BBB+(RU)),  
 Ɍɢɤɟɪ - RUCBTR2B3B; 
 Ɉɩɢɫɚɧɢɟ ɢɧɞɟɤɫɚ – https://www.moex.com/ru/index/RUCBTR2B3B 
 Ⱥɪɯɢɜ ɡɧɚɱɟɧɢɣ - https://www.moex.com/ru/index/RUCBTR2B3B/archive/ 

10.3. ɉɨ ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ ɬɚɛɥɢɰɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤɨɣ ɭɪɨɜɟɧɶ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶ ɩɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ 
ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ: 

ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɚɹ ɲɤɚɥɚ ɞɥɹ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 
Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ 

ȺɈ "ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ" 

ruAAA RUCBTR3A3YNS 

ruAA+, ruAA, 
ruAA-, ruA+, 

ruA, ruA- 

RUCBTRA2A3Y 

ruBBB+, 

ruBBB, 

ruBBB-, ruBB+ 

RUCBTR2B3B 

Ⱦɥɹ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ ɢɡ 
ɝɪɭɩɩɵ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɞɚɧɧɵɦ ɩɭɧɤɬɨɦ. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɚ  ɢ ɭɪɨɜɟɧɶ 
ɩɨɬɟɪɶ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ. 4.1.1. ɢ ɩ. 5.1. ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ. 

Ʉ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɹɦ ɞɟɮɨɥɬɚ ɩɟɪɟɯɨɞ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɍɚɛɥɢɰɟɣ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɩ. 
4.5.1. 
                                                           
28 ɋɩɨɫɨɛ ɭɫɪɟɞɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɫɩɪɷɞɨɜ ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ, ɦɨɠɟɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɟɟ 
ɚɪɢɮɦɟɬɢɱɟɫɤɨɟ, ɬɚɤ ɢ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɟ ɩɨ ɨɛɴɟɦɚɦ ɥɢɛɨ ɨɛɨɪɨɬɚɦ ɬɨɪɝɨɜ ɡɧɚɱɟɧɢɟ. 
 



 
 

Ɋɚɡɞɟɥ 11. ȼɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ ɞɟɮɨɥɬɚ ɞɥɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɆɋȻ 

Ⱦɥɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

ɋɬɟɩɟɧɶ ɪɢɫɤɚ 
PD (ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɜ 

ɞɨɥɹɯ) 
ɇɢɡɤɢɣ ɪɢɫɤ 0.05 

ɋɪɟɞɧɢɣ ɪɢɫɤ 0.065 

ȼɵɫɨɤɢɣ ɪɢɫɤ 0.08 

Ɋɚɡɛɢɟɧɢɟ ɩɨ ɨɬɪɚɫɥɹɦ (ɈКȼЭȾ) ɞɥɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɆɋȻ. 
 ɇɢɡɤɢɣ ɪɢɫɤ  

o 5 Ⱦɨɛɵɱɚ ɭɝɥɹ  
o 6 Ⱦɨɛɵɱɚ ɫɵɪɨɣ ɧɟɮɬɢ ɢ ɩɪɢɪɨɞɧɨɝɨ ɝɚɡɚ  
o 7 Ⱦɨɛɵɱɚ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɢɯ ɪɭɞ  
o 12 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɬɚɛɚɱɧɵɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 18 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɥɢɝɪɚɮɢɱɟɫɤɚɹ ɢ ɤɨɩɢɪɨɜɚɧɢɟ ɧɨɫɢɬɟɥɟɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ  
o 21 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɥɟɤɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢ ɦɚɬɟɪɢɚɥɨɜ, ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɯ ɜ ɦɟɞɢɰɢɧɫɤɢɯ 

ɰɟɥɹɯ  
o 26 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɤɨɦɩɶɸɬɟɪɨɜ, ɷɥɟɤɬɪɨɧɧɵɯ ɢ ɨɩɬɢɱɟɫɤɢɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 33 Ɋɟɦɨɧɬ ɢ ɦɨɧɬɚɠ ɦɚɲɢɧ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ  
o 36 Ɂɚɛɨɪ, ɨɱɢɫɬɤɚ ɢ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɜɨɞɵ  
o 39 ɉɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɭɫɥɭɝ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɩɨɫɥɟɞɫɬɜɢɣ ɡɚɝɪɹɡɧɟɧɢɣ ɢ ɩɪɨɱɢɯ 

ɭɫɥɭɝ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɭɞɚɥɟɧɢɟɦ ɨɬɯɨɞɨɜ  
o 50 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜɨɞɧɨɝɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɚ  
o 58 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɢɡɞɚɬɟɥɶɫɤɚɹ  
o 60 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɬɟɥɟɜɢɡɢɨɧɧɨɝɨ ɢ ɪɚɞɢɨɜɟɳɚɧɢɹ  
o 61 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɫɮɟɪɟ ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɣ  
o 62 Ɋɚɡɪɚɛɨɬɤɚ ɤɨɦɩɶɸɬɟɪɧɨɝɨ ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɝɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɤɨɧɫɭɥɶɬɚɰɢɨɧɧɵɟ ɭɫɥɭɝɢ 

ɜ ɞɚɧɧɨɣ ɨɛɥɚɫɬɢ ɢ ɞɪɭɝɢɟ ɫɨɩɭɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɭɫɥɭɝɢ  
o 63 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɵɯ ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɣ  
o 74 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɚɹ ɧɚɭɱɧɚɹ ɢ ɬɟɯɧɢɱɟɫɤɚɹ ɩɪɨɱɚɹ  
o 80 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɸ ɛɟɡɨɩɚɫɧɨɫɬɢ ɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɸ ɪɚɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ  
o 84 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɨɪɝɚɧɨɜ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɩɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɸ ɜɨɟɧɧɨɣ 

ɛɟɡɨɩɚɫɧɨɫɬɢ, ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɦɭ ɫɨɰɢɚɥɶɧɨɦɭ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɸ  
o 86 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɡɞɪɚɜɨɨɯɪɚɧɟɧɢɹ  
o 87 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɯɨɞɭ ɫ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟɦ ɩɪɨɠɢɜɚɧɢɹ  
o 90 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɬɜɨɪɱɟɫɤɚɹ, ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɢɫɤɭɫɫɬɜɚ ɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 

ɪɚɡɜɥɟɱɟɧɢɣ  
o 91 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɛɢɛɥɢɨɬɟɤ, ɚɪɯɢɜɨɜ, ɦɭɡɟɟɜ ɢ ɩɪɨɱɢɯ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɤɭɥɶɬɭɪɵ  
o 92 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɸ ɚɡɚɪɬɧɵɯ ɢɝɪ ɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɸ ɩɚɪɢ, ɩɨ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɸ ɥɨɬɟɪɟɣ  
o 94 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɨɛɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ  
o 97 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɞɨɦɚɲɧɢɯ ɯɨɡɹɣɫɬɜ ɫ ɧɚɟɦɧɵɦɢ ɪɚɛɨɬɧɢɤɚɦɢ 
o 1 Ɋɚɫɬɟɧɢɟɜɨɞɫɬɜɨ ɢ ɠɢɜɨɬɧɨɜɨɞɫɬɜɨ, ɨɯɨɬɚ ɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɭɫɥɭɝ  
o 14 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɨɞɟɠɞɵ  
o 19 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɤɨɤɫɚ ɢ ɧɟɮɬɟɩɪɨɞɭɤɬɨɜ  
o 20 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɯɢɦɢɱɟɫɤɢɯ ɜɟɳɟɫɬɜ ɢ ɯɢɦɢɱɟɫɤɢɯ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ  
o 22 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɪɟɡɢɧɨɜɵɯ ɢ ɩɥɚɫɬɦɚɫɫɨɜɵɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 25 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɝɨɬɨɜɵɯ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɢɯ ɢɡɞɟɥɢɣ, ɤɪɨɦɟ ɦɚɲɢɧ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ  
o 28 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɦɚɲɢɧ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ, ɧɟ ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ ɜ ɞɪɭɝɢɟ ɝɪɭɩɩɢɪɨɜɤɢ  
o 29 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɩɪɢɰɟɩɨɜ ɢ ɩɨɥɭɩɪɢɰɟɩɨɜ  
o 30 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɩɪɨɱɢɯ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ  



 
 

o 32 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɩɪɨɱɢɯ ɝɨɬɨɜɵɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 35 Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɷɥɟɤɬɪɢɱɟɫɤɨɣ ɷɧɟɪɝɢɟɣ, ɝɚɡɨɦ ɢ ɩɚɪɨɦ; ɤɨɧɞɢɰɢɨɧɢɪɨɜɚɧɢɟ ɜɨɡɞɭɯɚ 

38 ɋɛɨɪ, ɨɛɪɚɛɨɬɤɚ ɢ ɭɬɢɥɢɡɚɰɢɹ ɨɬɯɨɞɨɜ  
o 68 Ɉɩɟɪɚɰɢɢ ɫ ɧɟɞɜɢɠɢɦɵɦ ɢɦɭɳɟɫɬɜɨɦ  
o 72 ɇɚɭɱɧɵɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɢ ɪɚɡɪɚɛɨɬɤɢ  
o 73 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɪɟɤɥɚɦɧɚɹ ɢ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɟ ɤɨɧɴɸɧɤɬɭɪɵ ɪɵɧɤɚ  
o 75 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜɟɬɟɪɢɧɚɪɧɚɹ  
o 81 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɸ ɡɞɚɧɢɣ ɢ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɣ  
o 82 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɚɞɦɢɧɢɫɬɪɚɬɢɜɧɨ-ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɚɹ, ɜɫɩɨɦɨɝɚɬɟɥɶɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ 

ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɸ ɮɭɧɤɰɢɨɧɢɪɨɜɚɧɢɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ  
o 85 Ɉɛɪɚɡɨɜɚɧɢɟ  
o 95 Ɋɟɦɨɧɬ ɤɨɦɩɶɸɬɟɪɨɜ, ɩɪɟɞɦɟɬɨɜ ɥɢɱɧɨɝɨ ɩɨɬɪɟɛɥɟɧɢɹ ɢ ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨ-ɛɵɬɨɜɨɝɨ 

ɧɚɡɧɚɱɟɧɢɹ  
o 96 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɩɪɨɱɢɯ ɩɟɪɫɨɧɚɥɶɧɵɯ ɭɫɥɭɝ 

 ɋɪɟɞɧɢɣ ɪɢɫɤ 
o 13 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɬɟɤɫɬɢɥɶɧɵɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 24 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɦɟɬɚɥɥɭɪɝɢɱɟɫɤɨɟ  
o 27 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɷɥɟɤɬɪɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ  
o 42 ɋɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɢɧɠɟɧɟɪɧɵɯ ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɣ  
o 45 Ɍɨɪɝɨɜɥɹ ɨɩɬɨɜɚɹ ɢ ɪɨɡɧɢɱɧɚɹ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ ɢ ɦɨɬɨɰɢɤɥɚɦɢ ɢ ɢɯ 

ɪɟɦɨɧɬ  
o 46 Ɍɨɪɝɨɜɥɹ ɨɩɬɨɜɚɹ, ɤɪɨɦɟ ɨɩɬɨɜɨɣ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ ɢ 

ɦɨɬɨɰɢɤɥɚɦɢ  
o 52 ɋɤɥɚɞɫɤɨɟ ɯɨɡɹɣɫɬɜɨ ɢ ɜɫɩɨɦɨɝɚɬɟɥɶɧɚɹ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ  
o 59 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɤɢɧɨɮɢɥɶɦɨɜ, ɜɢɞɟɨɮɢɥɶɦɨɜ ɢ ɬɟɥɟɜɢɡɢɨɧɧɵɯ ɩɪɨɝɪɚɦɦ, ɢɡɞɚɧɢɟ 

ɡɜɭɤɨɡɚɩɢɫɟɣ ɢ ɧɨɬ  
o 69 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɩɪɚɜɚ ɢ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɨɝɨ ɭɱɟɬɚ  
o 71 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ ɢ ɢɧɠɟɧɟɪɧɨ-ɬɟɯɧɢɱɟɫɤɨɝɨ ɩɪɨɟɤɬɢɪɨɜɚɧɢɹ; 

ɬɟɯɧɢɱɟɫɤɢɯ ɢɫɩɵɬɚɧɢɣ, ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ ɢ ɚɧɚɥɢɡɚ  
o 79 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɬɭɪɢɫɬɢɱɟɫɤɢɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ ɢ ɩɪɨɱɢɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɯ 

ɭɫɥɭɝɢ ɜ ɫɮɟɪɟ ɬɭɪɢɡɦɚ  
o 88 ɉɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɫɨɰɢɚɥɶɧɵɯ ɭɫɥɭɝ ɛɟɡ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɩɪɨɠɢɜɚɧɢɹ 

 ȼɵɫɨɤɢɣ ɪɢɫɤ 
o 10 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɩɢɳɟɜɵɯ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ  
o 17 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɛɭɦɚɝɢ ɢ ɛɭɦɚɠɧɵɯ ɢɡɞɟɥɢɣ  
o 23 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɩɪɨɱɟɣ ɧɟɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɨɣ ɦɢɧɟɪɚɥɶɧɨɣ ɩɪɨɞɭɤɰɢɢ  
o 31 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɦɟɛɟɥɢ  
o 37 ɋɛɨɪ ɢ ɨɛɪɚɛɨɬɤɚ ɫɬɨɱɧɵɯ ɜɨɞ  
o 43 Ɋɚɛɨɬɵ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɵɟ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɟ  
o 47 Ɍɨɪɝɨɜɥɹ ɪɨɡɧɢɱɧɚɹ, ɤɪɨɦɟ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɚɜɬɨɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ ɢ 

ɦɨɬɨɰɢɤɥɚɦɢ  
o 49 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɫɭɯɨɩɭɬɧɨɝɨ ɢ ɬɪɭɛɨɩɪɨɜɨɞɧɨɝɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɚ  
o 55 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɦɟɫɬ ɞɥɹ ɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɠɢɜɚɧɢɹ  
o 56 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ ɩɢɬɚɧɢɹ ɢ ɧɚɩɢɬɤɨɜ  
o 77 Ⱥɪɟɧɞɚ ɢ ɥɢɡɢɧɝ  
o 93 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɫɩɨɪɬɚ, ɨɬɞɵɯɚ ɢ ɪɚɡɜɥɟɱɟɧɢɣ 
o 2 Ʌɟɫɨɜɨɞɫɬɜɨ ɢ ɥɟɫɨɡɚɝɨɬɨɜɤɢ  
o 3 Ɋɵɛɨɥɨɜɫɬɜɨ ɢ ɪɵɛɨɜɨɞɫɬɜɨ  
o 8 Ⱦɨɛɵɱɚ ɩɪɨɱɢɯ ɩɨɥɟɡɧɵɯ ɢɫɤɨɩɚɟɦɵɯ  
o 9 ɉɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɭɫɥɭɝ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ ɞɨɛɵɱɢ ɩɨɥɟɡɧɵɯ ɢɫɤɨɩɚɟɦɵɯ  
o 11 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɧɚɩɢɬɤɨɜ  
o 15 ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɤɨɠɢ ɢ ɢɡɞɟɥɢɣ ɢɡ ɤɨɠɢ  



 
 

o 16 Ɉɛɪɚɛɨɬɤɚ ɞɪɟɜɟɫɢɧɵ ɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɢɡɞɟɥɢɣ ɢɡ ɞɟɪɟɜɚ ɢ ɩɪɨɛɤɢ, ɤɪɨɦɟ ɦɟɛɟɥɢ, 
ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɢɡɞɟɥɢɣ ɢɡ ɫɨɥɨɦɤɢ ɢ ɦɚɬɟɪɢɚɥɨɜ ɞɥɹ ɩɥɟɬɟɧɢɹ  

o 41 ɋɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɡɞɚɧɢɣ  
o 51 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜɨɡɞɭɲɧɨɝɨ ɢ ɤɨɫɦɢɱɟɫɤɨɝɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɚ  
o 53 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɱɬɨɜɨɣ ɫɜɹɡɢ ɢ ɤɭɪɶɟɪɫɤɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ  
o 64 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɭɫɥɭɝ, ɤɪɨɦɟ ɭɫɥɭɝ ɩɨ ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɸ 

ɢ ɩɟɧɫɢɨɧɧɨɦɭ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɸ  
o 65 ɋɬɪɚɯɨɜɚɧɢɟ, ɩɟɪɟɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɟ, ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɧɟɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɯ 

ɮɨɧɞɨɜ, ɤɪɨɦɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɨɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ  
o 66 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɜɫɩɨɦɨɝɚɬɟɥɶɧɚɹ ɜ ɫɮɟɪɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɭɫɥɭɝ ɢ ɫɬɪɚɯɨɜɚɧɢɹ  
o 70 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɝɨɥɨɜɧɵɯ ɨɮɢɫɨɜ; ɤɨɧɫɭɥɶɬɢɪɨɜɚɧɢɟ ɩɨ ɜɨɩɪɨɫɚɦ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ  
o 78 Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɬɪɭɞɨɭɫɬɪɨɣɫɬɜɭ ɢ ɩɨɞɛɨɪɭ ɩɟɪɫɨɧɚɥɚ 

 

 

Ⱦɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

Ɉɬɪɚɫɥɶ 
PD (ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɜ 

ɞɨɥɹɯ) 
ɋɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɡɞɚɧɢɣ  0,1503 

ɋɤɥɚɞɫɤɨɟ ɯɨɡɹɣɫɬɜɨ ɢ ɜɫɩɨɦɨɝɚɬɟɥɶɧɚɹ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ 0,1049 

ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɢ ɢ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟ ɧɟɞɜɢɠɢɦɨɫɬɶɸ 0,0877 

ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɵɟ ɪɚɛɨɬɵ 0,0762 

ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɦɟɬɚɥɥɢɱɟɫɤɢɯ ɢɡɞɟɥɢɣ, ɤɪɨɦɟ ɦɚɲɢɧ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ 0,0615 

ɉɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɩɪɨɱɢɯ ɫɟɪɜɢɫɧɵɯ ɭɫɥɭɝ 0,078 

Ɋɨɡɧɢɱɧɚɹ ɬɨɪɝɨɜɥɹ 0,0659 

Ⱦɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɸ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ ɩɢɬɚɧɢɹ ɢ ɧɚɩɢɬɤɨɜ 0,0823 

ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɩɢɳɟɜɵɯ ɩɪɨɞɭɤɬɨɜ 0,0591 

ɉɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɦɚɲɢɧ ɢ ɨɛɨɪɭɞɨɜɚɧɢɹ 0,0671 

ɉɪɨɱɟɟ (ɫɪɟɞɧɟɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ) 0,0904 
  



 
 

ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ №3 

 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɪɚɫɱɟɬɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫ ɧɟɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɦ ɤɭɩɨɧɨɦ ɢ/ɢɥɢ ɧɨɦɢɧɚɥɨɦ 
ɜ ɛɭɞɭɳɟɦ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɰɟɧɵ 1 ɭɪɨɜɧɹ ɢɥɢ ɰɟɧ ɢɧɵɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɞɚɧɧɵɯ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɢɧɵɦ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦ 

 

ɉɪɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ ɝɪɚɮɢɤɚ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɭɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɜɫɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ ɜ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɢ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɨɠɢɞɚɟɦɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. 

Ɉɠɢɞɚɟɦɵɣ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ) ɞɨ ɧɚɢɦɟɧɶɲɟɣ ɢɡ ɞɚɬ (ɜɤɥɸɱɚɹ): 

 ɞɚɬɵ ɨɮɟɪɬɵ, ɛɥɢɠɚɣɲɟɣ ɤ ɞɚɬɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ (ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ); 
 ɞɚɬɵ ɩɨɥɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɨɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ.  
ɉɨɞ ɞɚɬɨɣ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɩɨɧɢɦɚɸɬɫɹ: 
 ɩɥɚɧɨɜɵɟ ɞɚɬɵ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɤɭɩɨɧɧɵɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ ɢ ɩɟɪɢɨɞɨɜ ɞɥɹ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 

ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ; 
 ɞɚɬɚ, ɞɨ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧ ɨɠɢɞɚɟɦɵɣ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ 

ɜɵɩɭɫɤɚ. 
Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ, ɜɤɥɸɱɚɹ ɤɭɩɨɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ, ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ 

ɜɵɩɭɫɤɚ. 
ɉɪɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ ɝɪɚɮɢɤɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɜ ɰɟɥɹɯ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɩɟɪɟɫɦɨɬɪ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɨɛɧɨɜɥɟɧɧɨɣ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ29: 

 ɨ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɚ (ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ 
ɧɚ ɜɟɫɶ ɨɠɢɞɚɟɦɵɣ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ) – ɧɨɜɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɚ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦ 
ɜ ɞɚɬɭ ɟɝɨ ɩɭɛɥɢɤɚɰɢɢ; 
 ɨ ɜɟɥɢɱɢɧɟ ɩɨɝɚɲɚɟɦɨɣ ɱɚɫɬɢ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ (ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɱɚɫɬɢɱɧɨɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ, ɧɨ ɫɭɦɦɵ ɩɨɝɚɲɚɟɦɵɯ ɱɚɫɬɟɣ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ 
ɞɨɥɝɚ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɧɚ ɜɟɫɶ ɨɠɢɞɚɟɦɵɣ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ) – ɧɨɜɵɟ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ 
ɫɱɢɬɚɸɬɫɹ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɦɢ ɜ ɞɚɬɭ ɢɯ ɩɭɛɥɢɤɚɰɢɢ30. 

Ⱦɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɱɚɫɬɢɱɧɨɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ 
ɞɨɥɝɚ, ɧɨ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɩɨɝɚɲɚɟɦɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɧɚ ɜɟɫɶ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɫɭɦɦɵ 
ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɨɫɬɚɬɤɚ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɫɱɟɬɚ, 
ɨɩɪɟɞɟɥёɧɧɨɝɨ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɜɫɟɯ ɪɚɧɟɟ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɵɯ ɫɭɦɦ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ. 

ɉɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɫ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɦ ɤɭɩɨɧɨɦ ɢ/ɢɥɢ ɧɨɦɢɧɚɥɨɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɧɵɦ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦ ɞɥɹ 
ɨɰɟɧɤɢ ɛɭɞɭɳɢɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ, ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɰɟɧɤɢ, 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɩɨɞɯɨɞɵ ɞɥɹ ɞɜɭɯ ɫɥɭɱɚɟɜ: 

 ɉɨ ɜɵɩɭɫɤɭ/ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɥɨ ɪɟɡɤɨɝɨ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ; 
 ɉɨ ɜɵɩɭɫɤɭ/ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɥɨ ɪɟɡɤɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ. 

Ⱦɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɫ ɢɧɞɟɤɫɢɪɭɟɦɵɦ ɧɨɦɢɧɚɥɨɦ, ɟɫɥɢ ɜ ɪɚɫɱɟɬ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɨɦɢɧɚɥɚ 
ɜɤɥɸɱɟɧɵ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ, ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɪɟɲɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɢ ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɧɟ 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ ɟɝɨ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɹ, ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɚɠɞɨɝɨ 
ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, 
ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɞɚɬɵ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɢ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ 
ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 
                                                           
29 ɋ ɭɱɟɬɨɦ ɞɚɧɧɨɝɨ ɭɫɥɨɜɢɹ ɨ ɞɚɬɟ ɧɚɱɚɥɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɪɚɧɟɟ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɜɟɥɢɱɢɧ (ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɚ, ɫɭɦɦɵ ɩɨɝɚɲɚɟɦɨɝɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ, ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɢɧɞɟɤɫɢɪɭɟɦɵɦ ɧɨɦɢɧɚɥɨɦ) ɜɵɩɨɥɧɹɟɬɫɹ ɪɚɫɱёɬ ɢɧɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ, ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɧɵɯ ɧɚɫɬɨɹɳɢɦ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟɦ. 
30 ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɟɪɟɫɱɟɬɭ ɩɨɞɥɟɠɚɬ ɜ ɬ.ɱ. ɜɫɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɩɨɬɨɤɢ, ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɡɚ ɞɚɬɨɣ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ, ɩɨ ɨɤɨɧɱɚɧɢɢ 
ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɜɵɩɥɚɬɚ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ. 



 
 

ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ = ʝʙʟʢʒʚ (ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡−ଵ × ሺͳ + ʞʟʝʒʜʝʖ ʗʞЦ௡−ଵሻ஽𝑛−஽𝑛−భଷ଺ହ , ʹ),             
ɝɞɟ:  ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ - ɢɫɤɨɦɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɚɠɞɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ; ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡−ଵ- ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ 

ɩɨɬɨɤɚ, ɧɨ ɧɟ ɪɚɧɟɟ ɞɚɬɵ ɪɚɫɱɟɬɚ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ଴ - ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ; ʞʟʝʒʜʝʖ ʗʞЦ௡−ଵ- ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɢɧɮɥɹɰɢɢ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɟ ɧɚ ɞɚɬɭ ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ (n-1). 

Ⱦɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɫ ɢɧɞɟɤɫɢɪɭɟɦɵɦ ɧɨɦɢɧɚɥɨɦ, ɜ ɪɚɫɱɟɬ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɤɨɬɨɪɨɝɨ 
ɜɤɥɸɱɟɧɵ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ, ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɪɟɲɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɢ ɩɪɢ ɷɬɨɦ 
ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɚ ɟɝɨ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɹ, ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɚɠɞɨɝɨ 
ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ′௡ = ʝʙʟʢʒʚሺʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ × ሺͳ − ʠʢʛʛሺʓʝʚЯ ʏʛʝʟʡሻ௡−ଵሻ,ʹሻ,   

ɝɞɟ: ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ′௡ - ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɟɝɨ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɢ - ɢɫɤɨɦɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 
ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɚɠɞɨɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɡɚ ɜɵɱɟɬɨɦ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ ɱɚɫɬɢɱɧɨɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ 
ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ n); ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ - ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɟɝɨ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɢ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɧɚ ɞɚɬɭ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ 
ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɢɧɞɟɤɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɨɦɢɧɚɥɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ); ʠʢʛʛሺʓʝʚЯ ʏʛʝʟʡሻ௡−ଵ- ɫɭɦɦɚ ɞɨɥɟɣ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɫ ɞɚɬɵ 
ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨ ɞɚɬɵ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ n (ɧɟ ɜɤɥɸɱɚɹ ɞɨɥɸ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɜ ɫɨɫɬɚɜɟ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ n). 

ȼ ɪɚɫɱɟɬ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɜɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɫɭɦɦɚ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ, 
ɟɫɥɢ ɨɧɨ ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɜ ɞɚɬɭ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ʠʢʛʛʏ ʏʛʝʟʡ௡ = max ሺʝʙʟʢʒʚሺʜʝʛʗʜʏʚ × ʓʝʚЯ ʏʛʝʟʡ௡ ,ʹሻ; ʝʙʟʢʒʚሺʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ × ʓʝʚЯ ʏʛʝʟʡ௡  ,ʹሻሻ  

ɝɞɟ: ʠʢʛʛʏ ʏʛʝʟʡ௡ - ɢɫɤɨɦɚɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɜ ɞɚɬɭ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ; ʜʝʛʗʜʏʚ ʗʜ௡ - ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɟɝɨ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɢ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɞɨɥɝɚ ɫ ɞɚɬɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɬ.ɟ. ɬɨɥɶɤɨ ɫ ɭɱɟɬɨɦ 
ɢɧɞɟɤɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɨɦɢɧɚɥɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ); ʜʝʛʗʜʏʚ - ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɧɚ ɞɚɬɭ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɛɟɡ ɭɱɟɬɚ ɢɧɞɟɤɫɚɰɢɢ ɢ 
ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɢ); ʓʝʚЯ ʏʛʝʟʡ௡- ɞɨɥɹ ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɜ ɞɚɬɭ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ n. 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ ɢɧɮɥɹɰɢɢ: 
Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 2028 ɝɨɞ (ɝɨɞ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 

52002RMFS), ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ 
ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52002RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ ɦɟɠɞɭ ɋɬɚɜɤɨɣ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɨɤɭ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52002RMFS, ɢ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ 
ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɷɬɨɝɨ ɠɟ ɜɵɩɭɫɤɚ: 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଶ଼ = ʙʐʓହଶ଴଴ଶ − 𝑌ܶܯହଶ଴଴ଶ,                                      

ɝɞɟ: 



 
 

𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଶ଼ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52002RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ 
ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ (ɫ) ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ – ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ 
(c) ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɸ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; ʙʐʓହଶ଴଴ଶ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɋɬɚɜɤɢ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɦɭ ɫɪɨɤɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ 52002RMFS; 𝑌ܶܯହଶ଴଴ଶ - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ 52002RMFS ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɧɚɱɢɧɚɸɳɢɯɫɹ ɜ ɩɪɨɦɟɠɭɬɤɟ ɫ 2029 ɝɨɞɚ ɞɨ 2030 ɝɨɞ (ɜɤɥɸɱɚɹ), ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɡɧɚɱɟɧɢɣ 
«ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ 52002RMFS ɢ 52003RMFS: 

𝐼ܰܨଶ଴ଶଽ−ଶ଴ଷ଴ = ʝʙʟʢʒʚ ൮ቌ √ሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷ଴/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబయሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଶ଼/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబమ𝑡ఱమబబయ−𝑡ఱమబబమ − ͳቍ , Ͷ) ∗ ͳͲͲ,        
𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷ଴ = ʙʐʓହଶ଴଴ଷ − 𝑌ܶܯହଶ଴଴ଷ,                                     

ɝɞɟ: 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷ଴ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52003RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ 
ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ (e) ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ – ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɪɚɫɱɟɬɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ 
(e) ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɸ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; 𝑡ହଶ଴଴ଷ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ 52003RMFS, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ ɝɨɞɚɯ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 4-ɯ (ɱɟɬɵɪɟɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ; ʙʐʓହଶ଴଴ଷ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɋɬɚɜɤɢ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɦɭ ɫɪɨɤɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52003RMFS; 𝑌ܶܯହଶ଴଴ଷ - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52003RMFS ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɧɚɱɢɧɚɸɳɢɯɫɹ ɜ ɩɪɨɦɟɠɭɬɤɟ ɫ 2031 ɝɨɞɚ ɞɨ 2032 ɝɨɞ (ɜɤɥɸɱɚɹ), ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɡɧɚɱɟɧɢɣ 
«ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ 52003RMFS ɢ 52004RMFS: 

𝐼ܰܨଶ଴ଷ଴−ଶ଴ଷଶ = ʝʙʟʢʒʚ ൮ቌ √ሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଶ/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబరሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷ଴/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబయ𝑡ఱమబబర−𝑡ఱమబబయ − ͳቍ , Ͷ) ∗ ͳͲͲ,        
𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଶ = ʙʐʓହଶ଴଴ସ − 𝑌ܶܯହଶ଴଴ସ,                                     

ɝɞɟ: 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଶ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52004RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɫ 
ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɸ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; 𝑡ହଶ଴଴ସ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ 52004RMFS, 
ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ ɝɨɞɚɯ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 4-ɯ (ɱɟɬɵɪɟɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ; ʙʐʓହଶ଴଴ସ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɋɬɚɜɤɢ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɦɭ ɫɪɨɤɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52004RMFS; 𝑌ܶܯହଶ଴଴ସ - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52004RMFS ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ. 

Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɧɚɱɢɧɚɸɳɢɯɫɹ ɜ ɩɪɨɦɟɠɭɬɤɟ ɫ 2032 ɝɨɞɚ ɞɨ 2033 ɝɨɞ (ɜɤɥɸɱɚɹ), ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 
ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɡɧɚɱɟɧɢɣ 
«ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ 52004RMFS ɢ 52005RMFS: 

𝐼ܰܨଶ଴ଷଶ−ଶ଴ଷଷ = ʝʙʟʢʒʚ ൮ቌ √ሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଷ/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబఱሺͳ + 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଶ/ͳͲͲሻ𝑡ఱమబబర𝑡ఱమబబఱ−𝑡ఱమబబర − ͳቍ , Ͷ) ∗ ͳͲͲ,        
𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଷ = ʙʐʓହଶ଴଴ହ − 𝑌ܶܯହଶ଴଴ହ,      



 
 

弖弗弘: 𝐼ܰܨ≤ଶ଴ଷଷ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52005RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɫ 
ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 2 ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɡɧɚɱɟɧɢɸ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ; 𝑡ହଶ଴଴ହ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ 52005RMFS, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɜ 
ɝɨɞɚɯ ɫ ɬɨɱɧɨɫɬɶɸ ɞɨ 4-ɯ (ɱɟɬɵɪɟɯ) ɡɧɚɤɨɜ ɩɨɫɥɟ ɡɚɩɹɬɨɣ; ʙʐʓହଶ଴଴ହ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɋɬɚɜɤɢ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɦɭ ɫɪɨɤɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52005RMFS; 𝑌ܶܯହଶ଴଴ହ - ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52005RMFS ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɚɹ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ. Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɧɚɱɢɧɚɸɳɢɯɫɹ ɫ 2033 ɝɨɞɚ 
ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɢɧɮɥɹɰɢɢ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɪɹɞɨɤ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɣ ɜ ɩ. 1.1.2-1.1.4. 

1. ɉɨ ɜɵɩɭɫɤɭ/ɷɦɢɬɟɧɬɭ/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɧɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɥɨ ɪɟɡɤɨɝɨ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ 
ɤɚɱɟɫɬɜɚ.  

1.1. Ɇɟɬɨɞɵ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɂɉɐ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɟ ɧɢɠɟ, ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɜ ɢɟɪɚɪɯɢɱɟɫɤɨɦ ɩɨɪɹɞɤɟ. 
1.1.1. Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɞɚɬɵ 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ Ƚɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɊɎ, ɧɨɦɢɧɚɥ ɤɨɬɨɪɵɯ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɡɧɚɱɟɧɢɹ 
ɢɧɮɥɹɰɢɢ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, 2028 ɝɨɞ - ɝɨɞ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ 52002RMFS), ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ 
ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜɪɟɦɟɧɧɨɦɭ ɝɨɪɢɡɨɧɬɭ 
ɩɥɚɬɟɠɚ.  

Ⱦɥɹ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɞɚɬɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɛɥɢɠɚɣɲɟɝɨ ɩɨ ɞɚɬɟ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɈɎɁ – ɡɧɚɱɟɧɢɟ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɞɥɹ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɛɥɢɠɚɣɲɟɝɨ ɩɨ ɞɚɬɟ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 
ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɤɚɤ ɪɚɡɧɢɰɚ ɦɟɠɞɭ ɋɬɚɜɤɨɣ ɄȻȾ ɜ ɬɨɱɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɪɨɤɭ ɞɨ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɈɎɁ, ɢ ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɷɬɨɝɨ ɠɟ ɜɵɩɭɫɤɚ. 

Ⱦɥɹ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɜ ɩɪɨɦɟɠɭɬɤɟ ɦɟɠɞɭ ɞɚɬɚɦɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɜɭɯ ɫɨɫɟɞɧɢɯ ɩɨ ɞɚɬɚɦ 
ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɈɎɁ - ɡɧɚɱɟɧɢɟ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɨɟ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɡɧɚɱɟɧɢɣ «ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ» ɢɧɮɥɹɰɢɢ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ ɫɨɫɟɞɧɢɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ. 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɪɚɫɱɟɬɚ ɜɦɟɧɟɧɧɨɣ ɢɧɮɥɹɰɢɢ ɨɩɢɫɚɧ ɜɵɲɟ. 
Ⱦɥɹ ɜɫɟɯ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ ɩɪɨɝɧɨɡ ɫɬɪɨɢɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɨɩɢɫɚɧɧɵɦ ɜ ɩ. 

1.1.2. – 1.1.4. 
1.1.2. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɆɗɊ ɩɨ ɛɚɡɨɜɨɦɭ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɸ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɨɦɭ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 

ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɤɭɩɨɧɚ (ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɂɉɐ), ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɤɭɩɨɧɨɜ ɧɚ ɫɪɨɤɢ, ɢɦɟɸɳɢɟɫɹ ɜ ɩɪɨɝɧɨɡɟ ɆɗɊ, 
ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɸɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɞɚɧɧɵɯ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɆɗɊ. ȿɫɥɢ ɩɪɨɝɧɨɡ ɆɗɊ ɢɦɟɟɬɫɹ ɧɟ ɧɚ ɜɟɫɶ ɩɟɪɢɨɞ, 
ɬɨ ɨɫɬɚɜɲɢɟɫɹ ɤɭɩɨɧɵ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɚɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɵɦ ɧɢɠɟ. 

1.1.3. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɯɨɬɹ ɛɵ ɨɞɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (ɫɪɨɤ, ɨɛɴɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚ) 
ɬɨɝɨ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɟɫɬɶ ɰɟɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɨɜ 
ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɬɚɜɤɟ ɤɭɩɨɧɨɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɢɡ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. ȼ ɰɟɥɹɯ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɤɚɠɞɨɝɨ ɨɬɞɟɥɶɧɨɝɨ ɛɭɞɭɳɟɝɨ ɤɭɩɨɧɚ ɨɧɢ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬɫɹ ɪɚɜɧɵɦɢ ɧɚ ɜɟɫɶ 
ɧɟɨɩɪɟɞɟɥёɧɧɵɣ ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɩɟɪɢɨɞ (ɤɚɤ ɞɥɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, ɬɚɤ ɢ ɞɥɹ 
ɚɧɚɥɨɝɨɜ). ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɥɢɱɢɹ ɛɨɥɟɟ ɨɞɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɬɨɝɨ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 
(ɨɞɢɧɚɤɨɜɵɣ ɫɪɨɤ ɢ ɨɛɴɟɦ), ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɟɫɬɶ ɰɟɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɤɭɩɨɧɨɜ ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɨɜ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɪɟɞɧɟɣ ɫɬɚɜɤɟ ɤɭɩɨɧɨɜ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɢɡ 
ɬɚɤɢɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ. Ⱥɧɚɥɨɝɢ ɜɵɛɢɪɚɸɬɫɹ ɧɚ ɭɫɦɨɬɪɟɧɢɟ ɍɄ (ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɟ ɫɭɠɞɟɧɢɟ), ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɍɄ 
ɢɧɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɯ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɰɟɧɤɢ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɪɚɛɨɱɟɝɨ ɞɧɹ. 

1.1.4. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɰɟɧɵ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɥɹ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɬɨɝɨ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɞɯɨɞ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɹ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ. ɇɚ ɭɫɦɨɬɪɟɧɢɟ ɍɄ ɞɥɹ ɩɨɢɫɤɚ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɨɝɨ 
ɤɭɩɨɧɚ ɍɄ ɦɨɠɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɪɭɝɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɍɄ ɢɧɮɨɪɦɢɪɭɟɬ 
ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɨɛ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɯ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ 
ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɪɚɛɨɱɟɝɨ ɞɧɹ. 

1.1.4.1. ȿɫɥɢ ɰɟɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɩɨ ɞɚɧɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɦɨɝɥɚ ɛɵɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɟ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ 1 
(ɨɞɢɧ) ɦɟɫɹɰ ɧɚɡɚɞ, ɬɨ ɧɚ ɤɚɠɞɵɣ ɞɟɧɶ ɫ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɨɣ ɰɟɧɨɣ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɪɚɡɧɢɰɚ ɫɬɚɜɨɤ ɦɟɠɞɭ 



 
 

ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɩɨ ɞɚɧɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢ ɫɬɚɜɤɨɣ ɜ G-ɤɪɢɜɨɣ ɩɨ ɈɎɁ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɪɚɜɧɵɣ 
ɞɸɪɚɰɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. ɋɩɪɷɞ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɤɚɤ ɫɪɟɞɧɟɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɦɟɠɞɭ ɷɬɢɦɢ ɪɚɡɧɢɰɚɦɢ. Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɤɭɩɨɧɨɜ ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɨɜ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɫɬɚɜɤɟ, ɞɚɸɳɟɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ, 
ɪɚɜɧɭɸ (r+Spread) ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ, ɝɞɟ: 

r – ɫɬɚɜɤɚ ɤɪɢɜɨɣ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɪɵɧɤɚ ɈɎɁ (G-ɤɪɢɜɚɹ),  
Spread – ɫɪɟɞɧɢɣ ɫɩɪɷɞ. 

1.1.4.2. ȿɫɥɢ ɰɟɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟ ɦɨɝɥɚ ɛɵɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɟ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ 1 ɦɟɫɹɰ 
ɧɚɡɚɞ, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɭɫɪɟɞɧɟɧɧɵɣ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɡɚ ɨɞɢɧ ɦɟɫɹɰ 
ɧɟ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɩɨ ɬɪɟɦ ɞɪɭɝɢɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɬɨɝɨ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɫ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɦɢ ɤ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɦɭ 
ɞɸɪɚɰɢɹɦɢ. Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɨ ɩ. 1.1.4.1. 

1.1.4.3. ȿɫɥɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɧɟ ɢɦɟɟɬ ɞɪɭɝɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢɦɟɸɳɢɯ ɰɟɧɭ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 
ɩɪɟɞɵɞɭɳɟɝɨ ɦɟɫɹɰɚ, ɬɨ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɤɭɩɨɧɨɜ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɩɨɞɯɨɞ «ɷɲɟɥɨɧɨɜ» 
ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɩɨ ɪɟɣɬɢɧɝɭ ɷɦɢɬɟɧɬɚ. Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɤɭɩɨɧɨɜ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ 
ɮɨɪɦɭɥɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ ɰɟɧɚ (PV) ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɛɥɢɠɚɣɲɟɣ ɰɟɧɟ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɩɨ ɰɟɧɟ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɧɚ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɧɟ ɛɨɥɟɟ, ɱɟɦ 1 (ɨɞɢɧ) ɦɟɫɹɰ ɫ ɞɚɬɵ ɨɰɟɧɤɢ. 
ȿɫɥɢ ɬɚɤɨɣ ɰɟɧɵ ɧɟɬ, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɰɟɧɵ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɭɸ 
ɞɚɬɭ. ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɬɚɜɤɢ ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɢɧɞɟɤɫɭ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɝɪɭɩɩɟ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ: 

ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɭ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ (ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɟɣɬɢɧɝ 
ɜ ɜɚɥɸɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ), ɚ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɟɝɨ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ - ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ) 
ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ, ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɨɬɧɟɫɟɧɚ ɤ ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɱɟɬɵɪɟɯ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɝɪɭɩɩ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɍɚɛɥɢɰɟɣ 1 ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɹ 1. ɉɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ, 
ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɣ ɢɡ ɢɦɟɸɳɢɯɫɹ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ. ȿɫɥɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɩɨ 
ɜɵɩɭɫɤɭ ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɜ ɩɨɥɧɨɦ ɨɛɴёɦɟ ɢ (ɢɥɢ) 
ɝɚɪɚɧɬɢɹ ɜɵɞɚɧɚ ɧɚ ɫɭɦɦɭ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɩɨ ɬɚɤɢɦ ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɰɟɧɧɵɦ 
ɛɭɦɚɝɚɦ, ɬɨ ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɶɲɢɣ ɢɡ ɢɦɟɸɳɢɯɫɹ ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɯ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɞɨɥɝɨɜɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɹ (ɝɚɪɚɧɬɚ). 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ I - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (1-3 ɝɨɞɚ, ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ = ruAAA), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCP3A3YNS; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ II - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (1-3 ɝɨɞɚ, ruA- ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 
ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ ruAA+), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCPA2A3Y; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ III - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ (>0.5 ɝɨɞɚ, ruBB+ ≤ ɪɟɣɬɢɧɝ ɩɨ 
ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɲɤɚɥɟ ≤ ruBBB+), Ɍɢɤɟɪ - RUCBCP2B3B; 

Ɋɟɣɬɢɧɝɨɜɚɹ ɝɪɭɩɩɚ IV - ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɯ ɥɢɫɬɨɜ (ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 2), Ɍɢɤɟɪ - 
RUCBICPL2 ɢɥɢ ɂɧɞɟɤɫ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɯ ɥɢɫɬɨɜ (ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 3), Ɍɢɤɟɪ -RUCBICPL3 
(ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ ɂɧɞɟɤɫ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɨɝɨ ɭɪɨɜɧɹ, ɜ ɤɨɬɨɪɵɣ ɜɯɨɞɢɬ ɞɨɥɝɨɜɚɹ ɰɟɧɧɚɹ 
ɛɭɦɚɝɚ). 

1.1.5. ȿɫɥɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɧɟ ɢɦɟɟɬ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɬɨ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɞɯɨɞ «ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɩɨ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ». 
Ⱦɥɹ ɷɬɨɝɨ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɸɸ ɞɚɬɭ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɭɸ ɢɦɟɟɬɫɹ ɰɟɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ (ɢɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɩɨɫɥɟɞɧɟɝɨ ɤɭɩɨɧɚ ɢɥɢ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ ɨɮɟɪɬɵ), ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɛɥɢɡɤɢɣ ɩɨ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢɧɞɟɤɫ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɜ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɦ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɟɣ ɤ ɷɬɨɣ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜ. Ⱦɥɹ 
ɪɚɫɱɟɬɚ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɤɭɩɨɧɨɜ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɮɨɪɦɭɥɚ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɣ 
ɰɟɧɚ (PV) ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɪɚɜɧɨɣ ɛɥɢɠɚɣɲɟɣ ɰɟɧɟ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɣ ɩɨ ɰɟɧɟ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɧɚ 
ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɧɟ ɛɨɥɟɟ, ɱɟɦ 1 (ɨɞɢɧ) ɦɟɫɹɰ ɫ ɞɚɬɵ ɨɰɟɧɤɢ. ȿɫɥɢ ɬɚɤɨɣ ɰɟɧɵ ɧɟɬ, ɬɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɰɟɧɵ 
ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɚ ɩɪɟɞɲɟɫɬɜɭɸɳɭɸ ɞɚɬɭ. ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɬɚɜɤɢ 
ɞɢɫɤɨɧɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɢɧɞɟɤɫɭ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦɭ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɣ ɝɪɭɩɩɟ, ɤ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɬɧɨɫɢɬɫɹ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ. 
1.2. ɉɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɟ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɢɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, ɩɨɬɨɤɢ 
ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ g-curve, ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ (Ɇɟɬɨɞɢɤɚ ɩɪɢɦɟɧɢɦɚ ɬɨɥɶɤɨ ɜ 



 
 

ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɨɩɢɫɚɧɧɵɣ ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ ɜ ɦɟɬɨɞɢɤɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɦ 
ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɦ). 

a) ȼ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɩɪɨɝɧɨɡɧɚɹ ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɚɜɤɢ 
ɞɥɹ i-ɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ (݀ку弢). 

b) ɇɚ ɨɫɧɨɜɟ ɞɚɧɧɵɯ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɮɨɪɜɚɪɞɧɚɹ ɞɚɬɚ ɞɥɹ i-ɝɨ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ: ݀𝑎𝑡 ௙݁𝑖 = ݀ку弢 + ݀𝑖, 

ɝɞɟ: ݀𝑎𝑡 ௙݁𝑖 – ɮɨɪɜɚɪɞɧɚɹ ɞɚɬɚ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɚɹ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɚ; ݀ку弢 – ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.1; ݀𝑖 – ɫɪɨɤ ɞɥɹ G-curve ɜ ɝɨɞɚɯ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɣ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɚɜɤɢ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ 
ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ (ɮɨɪɜɚɪɞɧɚɹ ɬɨɱɤɚ. 

c) Ⱦɥɹ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɣ ɫɪɨɤ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ (ti, ɜ 
ɝɨɞɚɯ) ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ: 𝑡𝑖 = ቀௗку弢−ௗ𝑎𝑡௘ଷ଺ହ ቁ , 

ɝɞɟ: 𝑡𝑖 – ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɣ ɫɪɨɤ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ (ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɚɡɵ ɪɚɫɱɟɬɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 365 
ɞɧɟɣ); ݀ку弢 – ɞɚɬɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩ.1; ݀𝑎𝑡݁ – ɞɚɬɚ ɨɰɟɧɤɢ. 

d) Ɏɨɪɜɚɪɞɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ (fi) ɞɥɹ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ: 

𝑖݂ = ቞(ଵ+௚𝑓𝑖൯𝑡𝑖+𝑑𝑖ሺଵ+ீ𝑖ሻ𝑡𝑖 ቟ భ𝑑𝑖 − ͳ , 

ɝɞɟ: 𝑖݂ – ɮɨɪɜɚɪɞɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɬɚɜɤɢ i-ɝɨ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɩɨɬɨɤɚ; ݃௙𝑖 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɫɩɨɬɨɜɨɣ G-ɤɪɢɜɨɣ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɧɚ ɫɪɨɤɟ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɣ ɜ ɮɨɪɜɚɪɞɧɨɣ 
ɞɚɬɟ (݀𝑎𝑡 ௙݁𝑖 − ݀𝑎𝑡݁ሻ; 𝑡𝑖 - ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɣ ɫɪɨɤ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɜ ɝɨɞɚɯ (ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɚɡɵ ɪɚɫɱɟɬɚ 
ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 365 ɞɧɟɣ); ݀𝑖 – ɫɪɨɤ ɞɥɹ G-curve ɜ ɝɨɞɚɯ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɣ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɬɚɜɤɢ i-ɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ; 
(ɮɨɪɜɚɪɞɧɚɹ ɬɨɱɤɚ); ܩ𝑖 – ɡɧɚɱɟɧɢɟ G-ɤɪɢɜɨɣ ɜ ɩɪɨɰɟɧɬɚɯ, ɨɩɪɟɞɟɥёɧɧɨɟ ɧɚ ɞɚɬɭ (݀ˍ˖˒ሻ. 

e) Ɋɚɫɫɱɢɬɚɧɧɵɟ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɭɸɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ. 
1.3. Ⱦɥɹ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, ɩɥɚɬɟɠɢ ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɡɧɚɱɟɧɢɣ RUONIA ɞɥɹ 
ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɭɞɭɳɢɯ ɫɬɚɜɨɤ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɮɨɪɜɚɪɞɧɨɣ ɤɪɢɜɨɣ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɣ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɟ ɫɜɨɩɨɜ ɧɚ RUONIA (ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ CBonds). Ⱦɚɧɧɵɟ ɩɪɨɝɧɨɡɧɵɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɨɛɧɨɜɥɹɸɬɫɹ 
ɟɠɟɞɧɟɜɧɨ. 
1.4. ȿɫɥɢ ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɩɨɬɨɤ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ Ⱦɨɝɨɜɨɪ 
ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɞɚɧɧɵɟ ɨ ɩɪɨɰɟɧɬɟ ɡɚ ɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɦɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚɦɢ, ɡɚɜɢɫɹɳɢɟ ɨɬ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ 
ɫɬɚɜɤɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ, ɬɨɝɞɚ  ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ: - ɩɪɢ ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɨɦ 
ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɢ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɡɧɚɱɟɧɢɣ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ ɞɚɬɵ, ɫɥɟɞɭɸɳɟɣ 
ɡɚ ɞɚɬɨɣ ɧɚɱɢɫɥɟɧɢɹ, ɛɟɪɟɬɫɹ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ ɫɪɟɞɧɟɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ 
ɫɪɟɞɧɟɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɝɨɞ/ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɩɟɪɢɨɞ ɜ 
ɬɟɤɭɳɟɦ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ, ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦɢ ɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹɦɢ 



 
 

ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɣ ɬɪɚɟɤɬɨɪɢɢ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ, ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɣ ɧɚ ɫɚɣɬɟ Ȼɚɧɤɚ 
Ɋɨɫɫɢɢ ɩɨ ɚɞɪɟɫɭ (Ɋɟɲɟɧɢɹ ɩɨ ɞɟɧɟɠɧɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɩɨɥɢɬɢɤɟ | Ȼɚɧɤ Ɋɨɫɫɢɢ (cbr.ru))31;  

- ɜ ɢɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ - ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɚ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬɫɹ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 
ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ ɫɪɟɞɧɟɣ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ (ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦɢ 
ɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹɦɢ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɣ ɬɪɚɟɤɬɨɪɢɢ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ) ɡɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɣ ɩɟɪɢɨɞ, ɜ 
ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɭɫɥɨɜɢɣ ɜɵɩɭɫɤɚ ɢɥɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ (ɫɞɟɥɤɢ). 

ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɰɟɧɤɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɚɹ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɜɵɯɨɞɢɬ ɢɡ ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ ɩɪɨɝɧɨɡɧɵɯ 
ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɡɚ ɬɟɤɭɳɢɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɝɨɞ / ɡɚ ɨɫɬɚɜɲɢɣɫɹ ɩɟɪɢɨɞ ɜ ɬɟɤɭɳɟɦ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɦ ɝɨɞɭ 
(ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɫɥɟɞɧɢɦɢ ɨɛɧɨɜɥɟɧɢɹɦɢ), ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɬɟɤɭɳɚɹ ɤɥɸɱɟɜɚɹ 
ɫɬɚɜɤɚ. Ⱦɥɹ ɩɪɨɝɧɨɡɚ Ʉɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɧɚ ɫɪɨɤɟ ɛɨɥɟɟ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɩɨ ɩɨɫɥɟɞɧɟɣ 
ɩɭɛɥɢɤɚɰɢɢ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɣ ɬɪɚɟɤɬɨɪɢɢ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ Ȼɚɧɤɚ Ɋɨɫɫɢɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɢɣ 
ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ ɩɪɨɝɧɨɡɚ ɞɢɚɩɚɡɨɧɚ ɫɪɟɞɧɟɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɣ ɝɨɞ 
ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ. 

1.5. ɉɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɟ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɢɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, ɩɨɬɨɤɢ 
ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɢɧɵɯ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɞɯɨɞɚɦɢ, 
ɨɩɢɫɚɧɧɵɦɢ ɜ ɩ. 1.1.2 – 1.1.4. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɢɦɟɧɢɬɶ ɭɤɚɡɚɧɧɵɟ ɩɨɞɯɨɞɵ ɨɰɟɧɤɚ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

2. ɉɨ ɷɦɢɬɟɧɬɭ/ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ/ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɭ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɥɨ ɪɟɡɤɨɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ 
ɤɚɱɟɫɬɜɚ. 
2.1. ȿɫɥɢ ɩɪɨɢɡɨɲɥɨ ɭɥɭɱɲɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ ɜ ɫɥɟɞɫɬɜɢɢ ɩɨɤɭɩɤɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ 
ɫ ɛɨɥɶɲɟɣ ɤɪɟɞɢɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɶɸ (ɛɨɥɟɟ ɜɵɫɨɤɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ), ɬɨ ɩɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ 
ɤɭɩɨɧɨɜ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ, ɨɩɢɫɚɧɧɨɦ ɜ ɩ. 1, ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ-ɩɨɤɭɩɚɬɟɥɹ. 
2.2. ȿɫɥɢ ɩɪɨɢɡɨɲɥɨ ɭɯɭɞɲɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ (ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɣ 
ɤɨɧɮɥɢɤɬ, ɡɧɚɱɢɦɵɟ ɩɪɟɬɟɧɡɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɢɥɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɪɝɚɧɨɜ ɢ ɬ.ɩ.), ɬɨ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬɫɹ 
ɚɧɚɥɨɝɢɱɧɵɟ ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɫ ɞɪɭɝɢɦɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɜ ɩɪɨɲɥɨɦ. ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɛɚɡɵ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɧɟɢɡɜɟɫɬɧɵɯ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɵɣ ɪɨɫɬ ɫɩɪɷɞɚ 
ɩɨɞɜɟɪɝɧɭɜɲɟɝɨɫɹ ɫɬɪɟɫɫɭ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɜ ɩɪɨɲɥɨɦ, ɭɦɧɨɠɟɧɧɵɣ ɧɚ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɫɩɪɷɞ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɨɝɨ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɚ ɫɬɪɟɫɫɨɜɨɝɨ ɫɨɛɵɬɢɹ. Ɉɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɵɣ ɪɨɫɬ ɫɩɪɷɞɚ ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ 
ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɫɪɟɞɧɟɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɡɚ 10 (ɞɟɫɹɬɶ) ɞɧɟɣ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɫɬɪɟɫɫɨɜɨɝɨ ɫɨɛɵɬɢɹ ɤ ɫɩɪɷɞɭ ɞɨ 
ɫɬɪɟɫɫɨɜɨɝɨ ɫɨɛɵɬɢɹ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɜ ɬɟɱɟɧɢɢ ɭɤɚɡɚɧɧɵɯ ɞɟɫɹɬɢ ɞɧɟɣ ɞɨɥɠɧɨ ɛɵɬɶ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 5 (ɩɹɬɢ) 
ɞɧɟɣ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɨ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦ ɬɨɪɝɨɜ ɟɫɬɶ ɰɟɧɵ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɟ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɧɚ ɚɤɬɢɜɧɨɦ ɪɵɧɤɟ. ȼ 
ɫɥɭɱɚɟ ɟɫɥɢ ɬɚɤɢɯ ɞɧɟɣ ɦɟɧɟɟ ɩɹɬɢ, ɬɨ ɞɥɹ ɪɚɫɱɟɬɚ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɩɪɷɞɚ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɩɟɪɜɵɟ 
ɬɚɤɢɟ ɩɹɬɶ ɞɧɟɣ.  
2.3. Ɋɟɡɤɨɟ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɡɧɚɜɚɬɶɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɫɥɭɱɚɹɯ (ɜɤɥɸɱɚɹ, 
ɧɨ ɧɟ ɨɝɪɚɧɢɱɢɜɚɹɫɶ): 

 ɋɧɢɠɟɧɢɟ/ɪɨɫɬ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜɵɩɭɫɤɚ/ɷɦɢɬɟɧɬɚ; 
 ɉɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ ɫ ɛɨɥɟɟ ɜɵɫɨɤɢɦ/ɧɢɡɤɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɤɚɱɟɫɬɜɨɦ (ɛɨɥɟɟ 

ɜɵɫɨɤɢɦ/ɧɢɡɤɢɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ); 
 ȼɤɥɸɱɟɧɢɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɜ ɫɚɧɤɰɢɨɧɧɵɣ ɫɩɢɫɨɤ; 
 ɋɟɪɶɟɡɧɵɣ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɣ ɤɨɧɮɥɢɤɬ; 
 Ɂɧɚɱɢɬɟɥɶɧɵɟ ɩɪɟɬɟɧɡɢɢ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɜ ɢɥɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɨɪɝɚɧɨɜ. 

 

  

                                                           
31 ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɩɪɨɝɧɨɡɧɨɣ ɬɪɚɟɤɬɨɪɢɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɫɪɟɞɧɟɫɪɨɱɧɵɣ ɩɪɨɝɧɨɡ 
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ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɢɧɞɟɤɫɨɜ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɜ ɰɟɥɹɯ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ. 

 

ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ ɢ ɞɨɫɬɭɩɧɵɯ 
ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɩɥɨɳɚɞɨɤ 

ɉɟɪɟɱɟɧɶ ɢɧɞɟɤɫɨɜ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɯ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɪɵɧɨɱɧɨɝɨ ɢɧɞɢɤɚɬɨɪɚ 

ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ (ɟɝɨ ɩɪɚɜɨɩɪɟɟɦɧɢɤ) 
ɉɭɛɥɢɱɧɨɟ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɟ ɨɛɳɟɫɬɜɨ "ɋɚɧɤɬ-
ɉɟɬɟɪɛɭɪɝɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ" 

ɂɧɞɟɤɫ ɆɨɫȻɢɪɠɢ (IMOEX Russia Index) 

Ƚɨɧɤɨɧɝɫɤɚɹ ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ (The Stock 
Exchange of Hong Kong) 

Hang Seng Index 

ȿɜɪɨɧɟɤɫɬ (Euronext Amsterdam, Euronext 
Brussels, Euronext Lisbon, Euronext Paris) 

CAC 40 Index 

Ʌɨɧɞɨɧɫɤɚɹ ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ (London Stock 
Exchange) 

FTSE 100 Index 

ɇɚɫɞɚɤ (Nasdaq) Nasdaq composite Index 

Ɏɪɚɧɤɮɭɪɬɫɤɚɹ ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ (FWB): 
(Borse Frankfurt, XETRA) 

Deutsche Boerse AG German Stock Index (DAX 
Index) 

ɇɶɸ-Ƀɨɪɤɫɤɚɹ ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ (New York 
Stock Exchange); 

S&P 500 Index 

Ⱥɦɟɪɢɤɚɧɫɤɚɹ ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ (NYSE American) Dow Jones 
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ȼɢɞɵ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɪɢ ɫɨɛɥɸɞɟɧɢɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɭɸɬɫɹ, ɤɚɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɚɹ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ 

ȼɢɞ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɍɫɥɨɜɢɹ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ 

ɋɪɨɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, 
ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɨɣ 

ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ (ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɫɪɨɤ 
ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɭɫɥɨɜɢɣ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 

ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ) 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɇɄȾ ɩɨ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
7 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ (ɩɨɥɧɨɝɨ/ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ) ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
7 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɇɄȾ ɩɨ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ (ɩɨɥɧɨɝɨ/ɱɚɫɬɢɱɧɨɝɨ) ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɩɨ 
ɚɤɰɢɹɦ, ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɞɨɯɨɞɚɦ ɩɨ ɩɚɹɦ ɩɚɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɮɨɧɞɨɜ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
25 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɩɨ 
ɚɤɰɢɹɦ, ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɦ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ETF 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
25 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 

ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɨɯɨɞɚ ɨɬ 
ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɭɫɬɚɜɧɨɦ ɤɚɩɢɬɚɥɟ (ɞɨɥɢ ɈɈɈ ɢɥɢ ɩɪɚɜɚ 
ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɹɯ) 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
ɋɪɨɤ ɜɵɩɥɚɬɵ ɞɨɯɨɞɚ, ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɬɚɜɭ 

ɢɥɢ ɪɟɲɟɧɢɸ Ɉɛɳɟɫɬɜɚ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 25 

ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 

ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɫ ɩɟɪɜɨɝɨ 
ɞɧɹ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɨɛɳɟɫɬɜɨɦ 



 
 
 

 
 

ȼɢɞ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɍɫɥɨɜɢɹ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ 

ɋɪɨɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, 
ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɨɣ 

ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ (ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɫɪɨɤ 
ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɭɫɥɨɜɢɣ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 

ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ) 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɨɥɭɱɟɧɢɸ ɱɚɫɬɢ 
ɩɪɢɛɵɥɢ ɨɬ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ ɞɨɝɨɜɨɪɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ 
ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɨɜ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ) 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ. ɋɪɨɤ 
ɜɵɩɥɚɬɵ ɞɨɯɨɞɚ, ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɪɟɲɟɧɢɸ ɥɢɰɚ, 

ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɨɦ 
ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɬɨɜɚɪɢɳɟɫɬɜɚ, 

ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 25 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ, ɧɨ ɧɟ 
ɛɨɥɟɟ ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ȾɂɌ. 

ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɫ ɩɟɪɜɨɝɨ 
ɞɧɹ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɨɛɳɟɫɬɜɨɦ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɨɡɜɪɚɬɭ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫɨ 
ɫɱɟɬɚ ɛɪɨɤɟɪɚ /ɫɨ ɫɱɟɬɚ ɜ ɇɄɐ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 3 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɹ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɩɟɪɟɜɨɞɚ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ (ɞɟɧɶɝɢ ɜ ɩɭɬɢ) Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 3 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɹ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɚɪɟɧɞɟ 
ɋɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ 
ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ 

ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɚɪɟɧɞɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ. 

10 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ 
ɫɪɨɤɚ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, 

ɫɨɝɥɚɫɧɨ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɨɝɨɜɨɪɚ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɧɚɱɢɫɥɟɧɧɵɦ 
ɩɪɨɰɟɧɬɚɦ ɧɚ ɨɫɬɚɬɨɤ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɪɚɫɱɟɬɧɨɦ 
ɫɱɟɬɟ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɫ ɩɟɪɜɨɝɨ 
ɞɧɹ ɩɪɨɫɪɨɱɤɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɛɚɧɤɨɦ 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ (ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ 
ɧɚɫɬɭɩɢɥɚ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɪɚɧɧɹɹ ɞɚɬɚ ɪɚɫɱɟɬɨɜ), ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ 
ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɨɩɥɚɬɭ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɢ ɢɯ 
ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɟɪɟɞɚɱɢ (ɭɫɬɭɩɤɢ) 
ɜɫɟɯ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɢ ɢɧɵɯ ɩɪɚɜ ɩɨ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦ ɥɢɰɚɦ) 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ; 
ɋɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 15 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 
ɫ ɞɚɬɵ ɟɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ 

ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɢ ɢ ɩɟɪɟɡɚɤɥɸɱɟɧɢɣ 
ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ). 

3 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɹ 

Ⱥɜɚɧɫɵ, ɜɵɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɫɞɟɥɤɚɦ ɡɚ ɫɱɟɬ ɢɦɭɳɟɫɬɜɚ Ɏɨɧɞɚ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ; 
ɋɪɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɛɨɥɟɟ 15 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ 
ɫ ɞɚɬɵ ɟɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ (ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɫɪɨɤɚ 

3 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɹ 



 
 
 

 
 

ȼɢɞ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 
ɍɫɥɨɜɢɹ ɞɥɹ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ 

ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɣ 

ɋɪɨɤ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɰɢɤɥɚ, 
ɹɜɥɹɸɳɢɣɫɹ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɨɣ 

ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ (ɞɨɩɭɫɬɢɦɵɣ ɫɪɨɤ 
ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɭɫɥɨɜɢɣ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ 

ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɨɦ) 
ɩɪɨɥɨɧɝɚɰɢɢ ɢ ɩɟɪɟɡɚɤɥɸɱɟɧɢɣ 

ɞɨɝɨɜɨɪɨɜ). 
Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɩɪɢɱɢɬɚɸɳɟɣɫɹ ɩɪɟɦɢɢ 
ɩɨ ȼɉɎɂ  Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɩɪɢɡɧɚɤɨɜ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ 

10 ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɵɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ 
ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ 

Ɉɫɨɛɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ, ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɟ ɞɥɹ ɨɰɟɧɤɢ ɢ ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ, ɧɟ ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɜ ɬɚɛɥɢɰɟ ɜɵɲɟ: 

 ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɚɜɚɧɫɚɦ, ɜɵɞɚɧɧɵɦ ɧɚ ɨɩɥɚɬɭ ɭɫɥɭɝ ɋɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɹ, ɚɭɞɢɬɨɪɫɤɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɨɰɟɧɳɢɤɭ, 
ɛɢɪɠɟ ɢ ɥɢɰɭ, ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɟɦɭ ɜɟɞɟɧɢɟ ɪɟɟɫɬɪɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ ɉɂɎ ɢ ɧɚ ɨɩɥɚɬɭ ɪɚɫɯɨɞɨɜ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɵɦ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟɦ, ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɢ ɨɛɟɫɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2, ɩɨ 
ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ 25 ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɫɪɨɤɚ ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɭɫɥɨɜɢɹɦɢ ɞɨɝɨɜɨɪɚ, ɩɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɢɧɵɯ ɫɨɛɵɬɢɣ ɩɨ 
ɨɛɟɫɰɟɧɟɧɢɸ; 

 ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɉɂɎ, ɜɨɡɧɢɤɲɚɹ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɧɚɪɭɲɟɧɢɹ ɩɪɚɜ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɩɚɟɜ, 
ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɢ ɨɛɟɫɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɫɤɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɩɨɪɹɞɤɨɦ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɢ 2, ɩɨ ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ 25 
ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɟɣ ɫ ɞɚɬɵ ɟɟ ɜɨɡɧɢɤɧɨɜɟɧɢɹ. 

Ɉɛɟɫɰɟɧɟɧɢɟ ɭɤɚɡɚɧɧɨɣ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɢɬɫɹ ɩɪɢ ɫɨɛɥɸɞɟɧɢɢ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɭɫɥɨɜɢɣ:  
 ɧɚɥɢɱɢɟ ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨɝɨ ɷɤɫɩɟɪɬɧɨɝɨ (ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ) ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɨɜ ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ ɢɥɢ 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɧɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɫɬɜɢɟɦ ɧɟɝɚɬɢɜɧɵɯ ɩɪɨɰɟɫɫɨɜ, ɜɨɡɧɢɤɲɢɯ ɜ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɞɨɥɠɧɢɤɚ; 
 ɧɚɥɢɱɢɟ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɥɶɧɨɝɨ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɨɬ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɚ ɫɪɨɤɨɜ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ / ɨɤɚɡɚɧɢɹ ɭɫɥɭɝ ɉɂɎ. 

Ⱦɟɛɢɬɨɪɫɤɚɹ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɨɡɦɟɳɟɧɢɸ ɧɚɥɨɝɨɜ ɢɡ ɛɸɞɠɟɬɚ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨ ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɢ ɧɟ ɨɛɟɫɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɨ ɨɬ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ ɟɟ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ. ȼ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɨɬ ɧɚɥɨɝɨɜɨɝɨ ɨɪɝɚɧɚ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨɛ ɨɬɤɚɡɟ ɜ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɢ ɡɚɱɟɬɚ (ɜɨɡɜɪɚɬɚ) ɫɭɦɦ ɢɡɥɢɲɧɟ ɭɩɥɚɱɟɧɧɨɝɨ ɧɚɥɨɝɚ, 
ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɩɪɟɤɪɚɳɟɧɢɟ ɩɪɢɡɧɚɧɢɹ ɜ ɉɂɎ ɞɟɛɢɬɨɪɫɤɨɣ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɜɨɡɦɟɳɟɧɢɸ ɫɭɦɦɵ ɧɚɥɨɝɚ, ɜ ɪɚɡɦɟɪɟ, ɭɤɚɡɚɧɧɨɦ ɜ ɬɚɤɨɦ ɪɟɲɟɧɢɢ. 
 

 
 



  

 
 

ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ №6 

ɉɨɪɹɞɨɤ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊɎ ɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɤɨɦɩɚɧɢɣ ȼɵɛɨɪ ɫɩɨɫɨɛɚ ɨɰɟɧɤɢ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɨɞɧɨɝɨ ɢ ɬɨɝɨ ɠɟ ɜɵɩɭɫɤɚ) ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ 
ɧɚɥɢɱɢɟɦ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɨɣ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɨɪɹɠɚɬɶɫɹ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ (ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ) ɜ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɧɟɞɪɭɠɟɫɬɜɟɧɧɵɯ ɞɟɣɫɬɜɢɣ, 
ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɟɦɵɯ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ, ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ,  ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɪɚɫɱёɬɧɨ-ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɵɯ ɰɟɧɬɪɨɜ «ȿɜɪɨɤɥɢɪ Ȼɚɧɤ», ɝ. Ȼɪɸɫɫɟɥɶ, ɢ «Ʉɥɢɪɫɬɪɢɦ Ȼɷɧɤɢɧɝ», ɝ. Ʌɸɤɫɟɦɛɭɪɝ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɜɟɞɟɧɢɟɦ 
ɨɝɪɚɧɢɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɦɟɪ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ ɢ ɝɪɚɠɞɚɧ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ. 

Ʉɪɢɬɟɪɢɣ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ 
ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɦɢ 

ɛɭɦɚɝɚɦɢ (ɩɨ ɦɟɫɬɭ ɯɪɚɧɟɧɢɹ) 
ɏɪɚɧɟɧɢɟ ɱɟɪɟɡ ɇɊȾ 

ȼɢɞɵ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊɎ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ 

ɂɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɚɤɰɢɢ, ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɩɚɢ (ETF), ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɟ 
ɪɚɫɩɢɫɤɢ, ɚɤɰɢɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

1 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ  

 
Ȼɢɪɠɟɜɵɟ ɰɟɧɵ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ 
ɬɨɥɶɤɨ ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɞɨɫɬɭɩɚ ɢ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɫɨɜɟɪɲɚɬɶ ɫɞɟɥɤɢ 
ɧɚ ɬɚɤɢɯ ɛɢɪɠɚɯ 

ɐɟɧɵ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ 
ɭɛɵɜɚɧɢɹ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ: 
a) ɰɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ (bid) ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ 
ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ 
ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; ɐɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, 
ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɦɟɠɞɭ 
ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɣ ɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɣ ɰɟɧɚɦɢ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɷɬɭ ɠɟ ɞɚɬɭ ɷɬɨɣ ɠɟ 
ɛɢɪɠɢ;  
b) ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ 
Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɞɚɧɧɚɹ 
ɰɟɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɫɩɪɟɞɚ ɩɨ ɫɩɪɨɫɭ ɢ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɸ ɧɚ 
ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ ɞɚɬɭ;  
ɫ) ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ 
ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ 
ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; 
ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɞɚɧɧɵɟ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ 
ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ ɞɟɧɶ ɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɧɟ ɪɚɜɟɧ ɧɭɥɸ ɫ ɩɪɨɜɟɪɤɨɣ (CLOSE)<>0. 

ɐɟɧɵ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ ɭɛɵɜɚɧɢɹ 
ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ: 
a) ɰɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ (bid) ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; ɐɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ, 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ 
ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɦɟɠɞɭ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɣ ɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɣ ɰɟɧɚɦɢ ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɷɬɭ 
ɠɟ ɞɚɬɭ ɷɬɨɣ ɠɟ ɛɢɪɠɢ;                      
b) ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ 
ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɞɚɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ 
ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɫɩɪɟɞɚ ɩɨ ɫɩɪɨɫɭ ɢ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɸ ɧɚ ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ ɞɚɬɭ;  
ɫ) ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; 
ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɞɚɧɧɵɟ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ 
ɞɟɧɶ ɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɧɟ ɪɚɜɟɧ ɧɭɥɸ ɫ ɩɪɨɜɟɪɤɨɣ (CLOSE)<>0. 

2 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

1) ɰɟɧɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɵɦ ɦɟɬɨɞɢɤɚɦ ɩɨɡɠɟ 
01.12.2017, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ 1 ɢɥɢ 2 ɦɟɬɨɞɨɦ  
2) ɫɪɟɞɧɹɹ ɢɧɞɢɤɚɬɢɜɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds 
Estimation Onshore» 
3) ɢɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ 
ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ ɤ 1 ɢɥɢ 2 ɭɪɨɜɧɸ)  

Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɟɧɤɢ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɟ ɢɫɬɨɪɢɱɟɫɤɨɣ ɰɟɧɵ (ɦɨɞɟɥɶ CAPM) 
- ɬɨɥɶɤɨ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɨɛɪɚɳɚɸɳɢɯɫɹ ɧɚ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟ. 



  

 
 

Ʉɪɢɬɟɪɢɣ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ 
ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɦɢ 

ɛɭɦɚɝɚɦɢ (ɩɨ ɦɟɫɬɭ ɯɪɚɧɟɧɢɹ) 
ɏɪɚɧɟɧɢɟ ɱɟɪɟɡ ɇɊȾ 

ȼɢɞɵ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊɎ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ 

ɂɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɚɤɰɢɢ, ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɩɚɢ (ETF), ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɟ 
ɪɚɫɩɢɫɤɢ, ɚɤɰɢɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

3 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

1) ɰɟɧɚ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɧɚɹ ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɚɦ, ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɧɵɦ ɩɨɡɠɟ 
01.12.2017, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɦɟɬɨɞɨɦ 3 
2) ɢɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS (ɩɨ ɢɫɯɨɞɧɵɦ 
ɞɚɧɧɵɦ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɦɫɹ ɤ 3 ɭɪɨɜɧɸ) 
3) ɰɟɧɚ Bid, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation Onshore» 
4) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɮ. 
ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ 
ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ 
ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ ɚɤɬɢɜ ɬɚɤɢɦ ɥɢɰɚɦ), ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɮ. 
ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɦ ɞɥɹ ɜɨɡɦɨɠɧɨɝɨ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɚɯ ɞɨɥɠɧɵ ɨɛɧɨɜɥɹɬɶɫɹ ɟɠɟɦɟɫɹɱɧɨ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ 
ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɥɢɛɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɟɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ, ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɭɤɚɡɚɧɢɹ ɧɚ 
ɫɪɨɤ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤ ɝɨɬɨɜ ɫɨɜɟɪɲɢɬɶ ɫɞɟɥɤɭ ɩɨ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ, ɬɨ ɬɚɤɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɦɨɠɟɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ 
ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɬɨɥɶɤɨ 
ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ. 
5) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ 
ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɥɢɛɨ 0 (ɧɨɥɶ) (ɨɰɟɧɤɚ ɩɨ 
ɧɭɥɟɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɞɨɫɬɭɩɧɚ ɬɨɥɶɤɨ ɞɥɹ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɧɟ 
ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɦɢ ɥɢɰɚɦɢ, ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɛɵɥɢ ɩɟɪɜɢɱɧɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɵ ɜ ɢɧɨɣ ɫɬɪɚɧɟ, ɱɟɦ ɊɎ, ɜ 
ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɨɪɹɠɚɬɶɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ ɢ ɧɚɥɢɱɢɹ 
ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ 
ɧɚɞɟɠɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɚɤɬɢɜɚ  ɜ  ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ N-135 
"Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ"" ɨɬ 29.07.1998 ɝɨɞɚ)  

1) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ 
ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ ɚɤɬɢɜ ɬɚɤɢɦ ɥɢɰɚɦ), ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 
ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɦ ɞɥɹ ɜɨɡɦɨɠɧɨɝɨ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɚɯ ɞɨɥɠɧɵ ɨɛɧɨɜɥɹɬɶɫɹ ɟɠɟɦɟɫɹɱɧɨ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ 
ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɥɢɛɨ 
ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɟɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ, ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɭɤɚɡɚɧɢɹ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɜ 
ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤ ɝɨɬɨɜ ɫɨɜɟɪɲɢɬɶ ɫɞɟɥɤɭ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ, ɬɨ ɬɚɤɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɦɨɠɟɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ 
ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ. 
2) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ 
ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɥɢɛɨ 0 (ɧɨɥɶ) (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ 
ɪɚɫɩɨɪɹɠɚɬɶɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ ɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨ 
ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɧɚɞɟɠɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ N-135 ""Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ"" ɨɬ 29.07.1998 ɝɨɞɚ) 

 
  



  

 
 

Ʉɪɢɬɟɪɢɣ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ 
ɪɚɫɩɨɪɹɠɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɦɢ 

ɛɭɦɚɝɚɦɢ (ɩɨ ɦɟɫɬɭ ɯɪɚɧɟɧɢɹ) 
ɏɪɚɧɟɧɢɟ ɧɟ ɱɟɪɟɡ ɇɊȾ 

ȼɢɞɵ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ȽɈȼɈɁ ɊɎ, ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ 

ɂɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɚɤɰɢɢ, ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɩɚɢ (ETF), ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɵɟ 
ɪɚɫɩɢɫɤɢ, ɚɤɰɢɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ 

1 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ  

 
Ȼɢɪɠɟɜɵɟ ɰɟɧɵ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ 
ɬɨɥɶɤɨ ɩɪɢ ɧɚɥɢɱɢɢ ɞɨɫɬɭɩɚ ɢ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɫɨɜɟɪɲɚɬɶ ɫɞɟɥɤɢ 
ɧɚ ɬɚɤɢɯ ɛɢɪɠɚɯ 

ɐɟɧɵ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢɡ ɱɢɫɥɚ ɚɤɬɢɜɧɵɯ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɛɢɪɠ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ, ɜɵɛɪɚɧɧɵɟ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɩɨɪɹɞɤɟ (ɭɛɵɜɚɧɢɹ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ): 
a) ɰɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ (bid last,) ɧɚ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɩɥɨɳɚɞɤɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ;  
ɐɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɦɟɠɞɭ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɣ ɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɣ ɰɟɧɚɦɢ 
ɫɞɟɥɨɤ ɧɚ ɷɬɭ ɠɟ ɞɚɬɭ ɷɬɨɣ ɠɟ ɛɢɪɠɢ;  
b) ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ (px_last) ɧɚ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɩɥɨɳɚɞɤɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; 
ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɞɚɧɧɵɟ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ ɞɟɧɶ ɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɧɟ ɪɚɜɟɧ ɧɭɥɸ. 
ɐɟɧɵ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢɡ ɱɢɫɥɚ ɚɤɬɢɜɧɵɯ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɛɢɪɠ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ) ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɞɟɧɶ ɜ ɩɨɪɹɞɤɟ ɭɛɵɜɚɧɢɹ 
ɩɪɢɨɪɢɬɟɬɚ: 
a) ɰɟɧɚ ɫɩɪɨɫɚ (bid) ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; ɐɟɧɚ 
ɫɩɪɨɫɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɨɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ ɦɟɠɞɭ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɨɣ ɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨɣ ɰɟɧɚɦɢ ɫɞɟɥɨɤ 
ɧɚ ɷɬɭ ɠɟ ɞɚɬɭ ɷɬɨɣ ɠɟ ɛɢɪɠɢ;   
b) ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ, ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɞɚɧɧɚɹ ɰɟɧɚ ɧɚɯɨɞɢɬɫɹ ɜ 
ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɫɩɪɟɞɚ ɩɨ ɫɩɪɨɫɭ ɢ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɢɸ ɧɚ ɭɤɚɡɚɧɧɭɸ ɞɚɬɭ;  
ɫ) ɰɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɧɚ ɦɨɦɟɧɬ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɬɨɪɝɨɜɨɣ ɫɟɫɫɢɢ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɛɢɪɠɢ ɧɚ ɞɚɬɭ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɋɑȺ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɟɟ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɫɬɢ; 
ɐɟɧɚ ɡɚɤɪɵɬɢɹ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɤɨɪɪɟɤɬɧɨɣ, ɟɫɥɢ ɪɚɫɤɪɵɬɵ ɞɚɧɧɵɟ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɬɨɪɝɨɜ ɡɚ ɞɟɧɶ ɢ ɨɛɴɟɦ ɬɨɪɝɨɜ ɧɟ ɪɚɜɟɧ ɧɭɥɸ ɫ ɩɪɨɜɟɪɤɨɣ (CLOSE)<>0. 

2 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

 
Ɇɨɞɟɥɶ ɨɰɟɧɤɢ, ɨɫɧɨɜɚɧɧɚɹ ɧɚ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɟ ɢɫɬɨɪɢɱɟɫɤɨɣ ɰɟɧɵ (ɦɨɞɟɥɶ 
CAPM) - ɬɨɥɶɤɨ ɞɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɨɛɪɚɳɚɸɳɢɯɫɹ ɧɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ (ɡɚ 
ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɉȺɈ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɛɢɪɠɚ) ɢ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜɵɯ ɛɢɪɠɚɯ  

3 ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ 
ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ 

1) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɮ. 
ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ 
ɫɭɠɞɟɧɢɹ ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ 
ɚɤɬɢɜ ɬɚɤɢɦ ɥɢɰɚɦ), ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɦ 
ɞɥɹ ɜɨɡɦɨɠɧɨɝɨ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ. ɉɪɢ 
ɷɬɨɦ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚɯ ɞɨɥɠɧɵ 
ɨɛɧɨɜɥɹɬɶɫɹ ɟɠɟɦɟɫɹɱɧɨ ɧɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ. 
ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɥɢɛɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟ, 
ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɟɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ, ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɭɤɚɡɚɧɢɹ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 
ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤ ɝɨɬɨɜ ɫɨɜɟɪɲɢɬɶ ɫɞɟɥɤɭ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ 
ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ, ɬɨ ɬɚɤɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɦɨɠɟɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ 
ɧɚ ɞɚɬɭ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ.  
2) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, 
ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ 
ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɥɢɛɨ 0 (ɧɨɥɶ) (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ 
ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɨɪɹɠɚɬɶɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ ɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, 
ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɧɚɞɟɠɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ 
ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ N-135 ""Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ"" ɨɬ 29.07.1998 ɝɨɞɚ) 

1) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ), ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɨɤ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɩɪɨɮ. 
ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɦɨɬɢɜɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɫɭɠɞɟɧɢɹ 
ɍɩɪɚɜɥɹɸɳɟɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɨ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ ɚɤɬɢɜ ɬɚɤɢɦ 
ɥɢɰɚɦ), ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ, ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɦ ɞɥɹ ɜɨɡɦɨɠɧɨɝɨ 
ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɹ ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ 
ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɵɯ/ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɦɵɯ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚɯ ɞɨɥɠɧɵ ɨɛɧɨɜɥɹɬɶɫɹ ɟɠɟɦɟɫɹɱɧɨ ɧɚ 
ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɪɚɛɨɱɢɣ ɞɟɧɶ ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ. ȼ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɚɹ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɥɢɛɨ ɫɨɝɥɚɲɟɧɢɟ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɟɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɫɬɨɪɨɧ, ɧɟ ɫɨɞɟɪɠɢɬ 
ɭɤɚɡɚɧɢɹ ɧɚ ɫɪɨɤ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɨɮ. ɭɱɚɫɬɧɢɤ ɝɨɬɨɜ ɫɨɜɟɪɲɢɬɶ ɫɞɟɥɤɭ ɩɨ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɤɨɬɢɪɨɜɤɟ, ɬɨ ɬɚɤɚɹ ɤɨɬɢɪɨɜɤɚ ɦɨɠɟɬ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ ɞɥɹ ɰɟɥɟɣ 
ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɸ ɧɚ 
ɞɚɬɭ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ. 
2) ɰɟɧɚ (ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɚɧɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɰɟɧɳɢɤɚ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ 
ɜ ɫɪɨɤɢ, ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɧɚɫɬɨɹɳɢɯ ɉɪɚɜɢɥ ɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɳɟɝɨ 
ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɥɢɛɨ 0 (ɧɨɥɶ) (ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ 
ɪɚɫɩɨɪɹɠɚɬɶɫɹ ɚɤɬɢɜɨɦ ɢ ɧɚɥɢɱɢɹ ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜ, ɫɜɢɞɟɬɟɥɶɫɬɜɭɸɳɢɯ ɨ 
ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɧɚɞɟɠɧɭɸ ɨɰɟɧɤɭ ɚɤɬɢɜɚ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ 
Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɡɚɤɨɧɨɦ N-135 ""Ɉɛ ɨɰɟɧɨɱɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ"" ɨɬ 29.07.1998 ɝɨɞɚ) 



  

 
 

 

ɂɫɬɨɱɧɢɤɢ ɰɟɧ 

ɇɄɈ ȺɈ ɇɊȾ https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center 

Ƚɪɭɩɩɚ ɤɨɦɩɚɧɢɣ Cbonds  
ɋɪɟɞɧɹɹ ɢɧɞɢɤɚɬɢɜɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ ɦɟɬɨɞɢɤɟ «Cbonds Estimation 
Onshore» 

https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore 
 

ɂɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨ-ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɣ ɩɪɨɞɭɤɬɨɦ RuData Price Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɣ ɝɪɭɩɩɵ «ɂɧɬɟɪɮɚɤɫ» ɂɧɞɟɤɫɧɚɹ ɰɟɧɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɚɹ ɩɨ 
ɦɟɬɨɞɢɤɟ RUDIP RUS  

https://rudata.info/aboutDB/data-price 

 

https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center
https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore
https://cbonds.ru/company/Cbonds_Estimation_Onshore
https://rudata.info/aboutDB/data-price

